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F. t. 1. vedr. Post Danmark A/S

Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemaerkninger

1. Lovforslagets hovedpunkter

Lovforslaget har til hensigt at muliggere en sel-
skabskonstruktion, der i praksis vil indebaere en fusi-
on mellem Post Danmark A/S og Posten AB.

Lovforslaget har endvidere til hensigt at bemyndige
transportministeren til at seelge yderligere aktier i Post
Danmark A/S til Post Invest S.A. (et selskab admini-
streret af CVC Capital Partners). Post Invest S.A. ejer
idag 22 % af aktierne i Post Danmark A/S, medarbej-
dere og ledelse 3 % og staten den resterende aktiepost
pa 75 %.

Béde ombytning af aktier samt salg af flere aktier i
Post Danmark A/S skal foreleegges Folketingets Fi-
nansudvalg til godkendelse.

Herudover indeberer lovforslaget en endring af
teknisk karakter. ‘

2. Lovforslagets baggrund

Lov om Post Danmark A/S erstattede i 2002 lov om
Post Danmark. Lov om Post Danmark A/S indebar, at
den selvstendige offentlige virksomhed Post Dan-
mark blev omdannet til et aktieselskab. Herved skab-
tes et mere hensigtsmeessigt grundlag for, at Post Dan-
mark A/S kan agere pa et marked preeget af eget libe-
ralisering, konkurrence, internationalisering, branche-
glidning og koncentration, f.eks. i form af indgéelse af
alliancer og partnerskaber samt virksomhedsopkeb.

12005 blev der gennemfert et salg af 22 % af akti-
erne i Post Danmark A/S til Post Invest S.A. Samtidig
solgte staten 3 % af aktierne til Post Danmark A/S
med henblik pé, at selskabet kunne etablere dels et
medarbejderaktieprogram, dels et aktiebaseret incita-
mentsprogram. Staten bibeholdt 75 % af aktierne i
virksomheden. Folketingets Finansudvalg tiltridte
salget ved akt. 42 af 24/6 2005.

I henhold til aktstykket fra 2005 fik transport- og
energiministeren bl.a. hjemmel til at
— Overdrage 22 % af aktierne i Post Danmark A/S til

Post Invest S.A. (et selskab administreret af CVC

Capital Partners) til en pris pd 1.270 mio. kr. pd

grundlag af en med keber indgéet betinget salgs- og

kebsaftale samt aktionaeroverenskomst.

— Overdrage 3 % af aktierne i Post Danmark A/S til
Post Danmark A/S til en pris pd 173 mio. kr. med
henblik pd etablering af et medarbejderaktiepro-
gram samt et incitamentsprogram for ledelsen i Post
Danmark A/S.

— Give Post Invest S.A. en forkebsret i det tilfeelde,
hvor staten pé et senere tidspunkt matte beslutte at
seelge flere aktier i Post Danmark A/S end de 22 %
til Post Invest S.A.

— Give Post Invest S.A. enret til at kraeve, at staten til-
bagekwber selskabets aktiepost til markedspris (put
option), safremt Post Invest S.A. 5 &r efter, at akti-
onzroverenskomsten er tradt i kraft, ikke er blevet
tilbudt at kebe flere aktier i Post Danmark A/S i et
sadant omfang, at statens ejerandel kan reduceres til
mindre end 47 % af aktierne.

Som led i den planlagte selskabskonstruktion skal
der findes en lgsning i forhold til Post Invest S.A., der
som minoritetsaktioneer i Post Danmark A/S skal vare
med til at godkende ombytningen af aktierne.

Den 1. april 2008 underskrev Transportministeriet,
det svenske Naringsdepartement og Post Invest S.A.
en hensigtserklaring om etablering af en selskabskon-
struktion vedrerende Post Danmark A/S og Posten
AB, hvor der etableres en koncern ejet af den danske
stat, den svenske stat, Post Invest S.A. samt virksom-
hedernes medarbejdere og ledelse.

Den kommende liberalisering af postmarkedet (jf.
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2008/6/EF af
20. februar 2008 om @ndring af direktiv 97/67/EF
med henblik pd realisering af det indre marked for
posttjenester i Feellesskabet) forventes at give eget fo-
kus pd kundebetjening og priskonkurrence til gavn for
kunderne. Der vil dog samtidig komme pres p& Post
Danmark A/S’ indtjening.

Hensigten med selskabskonstruktionen er at skabe
en ny og mere robust samlet virksomhed i et marked
med en kraftigt stigende konkurrence og med stort
pres pa virksomhedernes hidtidige kerneprodukt, den
adresserede brevforsendelse. Virksomhederne for-



