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end normalt på grund af uro og generelt manglende tillid i forlængelse af kreditkrisen på så- 
kaldte sub-primelån i USA. 

Bankens samlede udlån udgjorde pr. 31. marts 2008 33,4 mia. kr., mens egenkapitalen ud- 
gjorde 2,7 mia. kr. Det samlede fundingbehov til finansiering af bankens udlån udgør således 
godt 30 mia. kr. Dertil kommer, at da Roskilde Bank A/S fortsætter som bank, kræver dette i 
henhold til § 152 i lov om finansiel virksomhed, at banken opfylder lovens likviditetskrav. Dette 
betyder, at Roskilde Bank A/S -  som alle andre banker i Danmark -  skal have en likviditet 
svarende til 10 pet. af bankens gælds- og garantiforpligtelser fraregnet efterstillede kapitalind- 
skud, der kan medregnes ved opgørelsen af basiskapitalen. Dette likviditetsbehov er anslået til 
knap 5 mia. kr. 

Det samlede fundingbehov til finansiering af bankens udlån og til opfyldelse af lovens li- 
kviditetskrav udgør således godt 35 mia. kr. 

Det er ikke umiddelbart muligt at foretage en præcis opgørelse af størrelsen af det likvidi- 
tetstræk på Nationalbanken, der kan blive tale om. Det bedste skøn inklusive dækning af lovens 
likviditetskrav er, at det ikke vil overstige 15-20 mia. kr. 

Nationalbanken tager en ekstraordinær høj rente for at stille likviditeten til rådighed. Renten 
vil udgøre 1 pet. point mere end renten på den særlige lånefacilitet, som Nationalbanken stillede 
til rådighed for markedet i maj 2008, og som pt. andrager 5,6 pet. Det svarer til, at renten udgør 
2 pct.point mere end Nationalbankens almindelige udlånsrente, der pt. andrager 4,6 pet. 

Normalt vil Nationalbanken kun yde likviditet mod betryggende sikkerhed, hvilket Roskilde 
I Bank A/S selvsagt ikke vil kunne stille. 

Sikkerheden består derfor dels i en tabskaution (garanti) på 750 mio. kr. fra først den fi- 
nansielle sektor (privat garanti) og dels en statsgaranti, der dækker det eventuelle resterende tab. 

Den danske finansielle sektor i form af Det Private Beredskab til Afvikling af Nødlidende 
Banker, Sparekasser og Andelskasser (Det Private Beredskab) har den 10. juli 2008 indgået 
en aftale med Nationalbanken om, at den dækker tab op til 750 mio. kr. som Nationalbanken 
måtte lide ved som ikke-efterstillet kreditor at have stillet en ubegrænset kreditfacilitet (træk- 
ningsret) til rådighed for Roskilde Bank A/S. 

I tilfælde af eventuelle yderligere tab udover de 750 mio. kr. på likviditetstilførslen fra Na- 
tionalbanken til Roskilde Bank A/S søges dette dækket af den foreslåede statsgaranti. 

Ved den statslige garantistillelse vedrørende Roskilde Bank vil det gælde, at statsgarantien 
først dækker, når al egenkapital (aktionærerne) og anden ansvarlig kapital er tabt. Det følger 
af konkurslovens almindelige regler, idet Nationalbanken ved likviditetstilførslen kommer ind 
som almindelig kreditor, det vil sige som ikke-efterstillet kreditor. 

En sådan statslig garantistillelse svarer i store træk til den praksis, som blev fulgt i forbin- 
delse med Varde Bank-sagen og Færøbank-sagen fra 1990'erne. I Varde Bank sagen gik man 
endda videre, da der ikke blot var tale om garanti for likviditetsstøtte, men også statslig dækning 
af den såkaldte. ansvarlige indskudskapital. Ved rekonstruktionen af Varde Bank var der også 
tale om landets på daværende tidspunkt 8. største bank. 

Med henblik på at sikre Nationalbankens og statens interesser er der i den indgåede låne- 
aftale mellem Nationalbanken og Roskilde Bank A/S fastsat nogle betingelser som forudsæt- 
ning for den ydede likviditetsstøtte. 

For det første er det aftalt, at Roskilde Bank A/S ikke uden Nationalbankens samtykke må 
foretage dispositioner, som rækker udover videreførelse af bankens nuværende aktiviteter, li- 
gesom Roskilde Bank A/S ikke uden Nationalbankens samtykke må foretage dispositioner, som 
har eller kan få særlig betydning for Nationalbanken. Nationalbanken vil bestemme, hvilke be- 
slutninger der må karakteriseres som så vidtrækkende dispositioner, at de skal forelægges til 
forudgående godkendelse. 

For det andet har Roskilde Bank A/S forpligtet sig til at arbejde for et helt eller delvist salg 
af banken inden for de næste 6 måneder. Dette er for at sikre, at der fortsat arbejdes på en løsning 
på bankens økonomiske vanskeligheder. 


