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riat for Fondsrådet, konstateres, at der kan rejses 
tvivl om revisionens tilstrækkelighed. 

En undersøgelse kan også iværksættes på bag- 
grund af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens og Fi- 
nanstilsynets almindelige regnskabskontrol, el- 
ler som følge af udefra kommende hændelser el- 
ler informationer, der gør styrelsen opmærksom 
på en situation, der nødvendiggør en undersøgel- 
se. Der kan f.eks. i medierne være blevet sat fo- 
kus på omstændigheder hos en revisor eller revi- 
sionsvirksomhed, der indikerer en overtrædelse 
af revisorlovgivningen. 

Det, der karakteriserer undersøgelser, er, at de 
udføres på ad hoc basis på grundlag af en begi- 
venhed, et problem eller en anden indikation af, 
at revisorlovgivningen er eller vil blive over- 
trådt. Der er således tale om en undersøgelse af 
en konkret sag/begivenhed, og ikke en generel 
undersøgelse af hele revisorvirksomheden. 

Adgangen til effektive undersøgelser må imid- 
lertid ikke hindres ved, at revisor blot nægter at 
udlevere det ønskede materiale. Styrelsen kan 
derfor om nødvendigt skaffe sig adgang til revi- 
sionsvirksomheden for at kunne gøre sig be- 
kendt med materialet. 

Det fremgår af bemærkningerne til bestem- 
melserne, at undersøgelserne skal foretages i 
overensstemmelse med reglerne i retssikker- 
hedsloven. Det betyder bl.a., at princippet om 
proportionalitet finder anvendelse. En undersø- 
gelse i revisionsvirksomheden vil kun blive be- 
nyttet, hvis mindre indgribende foranstaltninger 
ikke er mulige. Det skal desuden understreges, at 
hvis der under en undersøgelse opstår konkret 
mistanke om, at der er tale om et strafbart for- 
hold, skal sagen overdrages til politiet. Dette be- 
tyder, at retsplejelovens regler finder anvendel- 
se, herunder at der skal indhentes retskendelse, 
hvis der ikke gives samtykke. 

Spørgsmål 3: 
Ministeren bedes give en vurdering af, i hvil- 

ket omfang der -  i historisk perspektiv -  har væ- 
ret brug for, at man foretog undersøgelser af den 
i §§ 37-42 nævnte art samt en vurdering af det 
fremtidige behov. 

Svar: 
Adgangen til at gennemføre undersøgelser er 

en implementering af bestemmelser i det nye 8. 
direktiv om lovpligtig revision. Direktivet fore- 
skriver, at medlemsstaterne skal have effektive 

undersøgelses- og sanktionssystemer, og at det 
offentlige tilsyn skal have adgang til at gennem- 
føre undersøgelser og ret til at træffe de nødven- 
dige foranstaltninger. 

Det fremtidige behov for undersøgelser vil 
blandt andet basere sig på Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsens og Finanstilsynets regnskabs- 
kontrol af børsnoterede selskaber. 

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har i forbin- 
delse med lovens udarbejdelse haft kontakt til 
bl.a. det norske Kredittilsynet, der fører tilsyn 
med revisorerne i Norge, og det tyske revisortil- 
syn. På baggrund af erfaringerne med undersø- 
gelser i disse to lande, har styrelsen skønsmæs- 
sigt estimeret det forventede antal årlige under- 
søgelser til et niveau på 70-80 sager. 

Spørgsmål 4: 
Ministeren bedes kommentere henvendelse af 

16. april 2008 fra InvesteringsForeningsRådet, 
Jf. L 120 -  bilag 4. 

Svar: 
Finanstilsynet har oplyst følgende, hvortil jeg 

kan henholde mig: 
Finanstilsynet har gennemgået 8. direktivs 

undtagelsesmuligheder for investeringsinstitut- 
ter og anvendt disse i videst muligt omfang. 

8. direktiv giver i artikel 41, stk. 6, litra b di- 
rekte mulighed for at undtage investeringsfor- 
eninger. Derudover giver direktivet mulighed 
for at undtage investeringsinstitutter, der er om- 
fattet af tilsvarende sikkerhedskrav som investe- 
ringsforeninger. Specialforeninger er som følge 
heraf ligeledes undtaget, da de vurderes at være 
omfattet af tilsvarende sikkerhedskrav. 

Det er Finanstilsynets vurdering, at der ikke er 
hjemmel til at undtage øvrige investeringsinsti- 
tutter, da disse ikke er omfattet af tilsvarende 
sikkerhedskrav, jf. artikel 41, stk. 6, litra b, samt 
præambel nr. 25 til 8. direktiv. 

Hedgeforeninger er ikke omfattet af risiko- 
spredningsreglerne, dermed er de ikke omfattet 
af tilsvarende sikkerhedskrav og kan ikke benyt- 
te undtagelsen i direktivet. Andre kollektive in- 
vesteringsordninger er ikke omfattet af hverken 
risikospredningsreglerne eller investeringsgræn- 
serne, og er i øvrigt ikke underlagt tilsyn af Fi- 
nanstilsynet, dermed er de ikke omfattet af til- 
svarende sikkerhedskrav og kan ikke benytte 
undtagelsen i direktivet. 


