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Beretn. vedr. EU-regulering af kapital- og hedgefonde 

Beretning nr. 3. Beretning afgivet af Europaudvalget den 30. maj 2008 

B e r e t n i n g  

om 

e t  d a n s k  u d s p i l  t i l  E U - r e g u l e r i n g  a f  k a p i t a l -  o g  h e d g e f o n d e  

Etflertal i udvalget (S, DF, SF, RV og EL) fin- 
der, at kapital og hedgefonde gennem de sidste 5 
år er vokset kraftigt med vækstrater på 30-50 
pet. om året. Sammen med investeringsbankerne 
er deres indflydelse og betydning i den samlede 
finansielle aktivitet nu så omfattende, at de på- 
virker mere end halvdelen af de globale finan- 
stransaktioner. Også i Danmark har disse fondes 
aktiviteter været følelige. Store danske virksom- 
heder -  private og offentlige -  er blevet købt 
(undertiden for virksomhedens egne penge) og 
systematisk gældsat. Regeringen og Folketinget 
har forsøgt at forhindre de værste skattemæssige 
virkninger af disse virksomhedsopkøb, men det 
er tydeligt, at der trænges til en international re- 
gulering. Et første og vigtigt skridt er en effektiv 
regulering på EU niveau -  ligesom der i forvejen 
eksisterer EU-regler for andre former for finan- 
sielle institutioner og selskaber. Ligeledes kan 
EU initiativer -  ud over den interne regulering -  
for mere globale regler være værd at overveje. 

Et åbenbart problem er den mangel på åben- 
hed, der omgærder disse kapital- og hedgefonde. 
Derfor fremgår det også af den europapolitiske 
aftale af 21. februar 2008, at »[på] det indre fi- 
nansmarked er det af hensyn til lige konkurren- 
cevilkår nødvendigt, at der stilles EU-krav om 
åbenhed til kapital- og hedgefonde, som svarer 
til de krav, der gælder for andre selskabsformer 
og investeringsforeninger«, som alle folketin- 
gets partier har tilsluttet sig. 

Men der er andre problemer ved den manglen- 
de EU-regulering af kapital- og hedgefonde. For 
at sikre en bredere belysning af problemerne og 
mulige løsninger indbød Europaudvalget fhv. 
statsminister Poul Nyrup Rasmussen, der i Euro- 
pa-Parlamentet er hovedforfatter til en initiativ- 

rapport i Parlamentets økonomiudvalg om kapi- 
tal- og hedgefonde, til en høring i Europaudval- 
get. 

Høringen med Poul Nyrup Rasmussen fandt 
sted den 11. april 2008. I den forbindelse bad 
Europaudvalget Poul Nyrup Rasmussen om at 
nedskrive hans forslag til en bedre EU-regule- 
ring på området og sende dem til Europaudval- 
get. Europaudvalget modtog Poul Nyrup Ras- 
mussens skriftlige bidrag den 7. maj 2008, og bi- 
draget er optrykt som bilag til denne beretning. 

På den baggrund skal flertallet opfordre rege- 
ringen til inden den 1. oktober 2008 -  under in- 
spiration af de i bilaget stillede forslag og efter 
forhandling med partierne -  at udforme et kon- 
kret dansk indspil om en ÉU-regulering af kapi- 
tal- og hedgefonde, som skal stiles til de relevan- 
te institutioner i EU. Formålet er et bredt funde- 
ret dansk udspil i lighed med det danske memo- 
randum öm EU's fremtidige energipolitik fra ef- 
teråret 2006. 

Et mindretal i udvalget (V og KF) kan ikke 
stemme for forslaget til beretning, idet Venstres 
og De Konservatives medlemmer af udvalget 
finder, at kapital- og hedgefondes aktiviteter in- 
ternationalt har været voksende gennem en år- 
række, og også i Danmark har disse fonde været 
følelige gennem virksomhedsopkøb, jf. bl.a. 
Økonomi- og Erhvervsministeriets rapport »Ka- 
pitalfonde i Danmark«. Regeringen og Folketin- 
get har med erhvervsskattepakken fra 2007 taget 
hånd om de skattemæssige virkninger af disse 
virksomhedsopkøb, men der kan fortsat være be- 
hov for EU- og international regulering, der ta- 
ger hensyn til, at vi befinder os i en globaliseret 
verden. I nogle tilfælde er det mest hensigtsmæs- 
sigt med internationale regler, idet ren EU-regu- 
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