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-  Navn og hjemsted for de fonde, de kontrolle- 
rer. 

-  Identitet på fondenes bestyrère. 
-  Selskabets indtjening og bonusordninger. 
-  Aflønning af direktører og andre personer med 

investeringsansvar. 
-  Relationer til prime brokers (investeringsban- 

ker). 

2. Bedre beskyttelse af institutionelle investorer 
(pensionskasser og pensionsselskaber) 

På linje med en ny EU-autorisation af manage- 
mentselskaberne, jf. punkt 1, bør Kommissionen 
etablere et direktiv for notifikation, dvs. godken- 
delse, af kapitalfonde og hedgefonde, som vil 
operere i EU. 

En sådan autorisation vil give fondene adgang 
til hele EU's indre finansmarked og dermed til 
potentielle professionelle investorer, inklusive 
pensionskasser og pensionsselskaber m.fl. For 
at opnå godkendelse, inklusive fordelene her- 
med, skal kapital- og hedgefondene oplyse føl- 
gende: 
-  Den generelle investeringsstrategi og låntag- 

ning/gældseksponering. 
-  Samlede fees/gebyrer samt fordelingen af dis- 

se (herunder aktieoptioner tilbudt til medar- 
bejdere). 

-  Komplet oversigt over fondens størrelse samt 
indskydere i fonden. 

-  Hidtidige afkast. 
-  Risikohåndteringssystem samt opgørelsesme- 

tode for den samlede portefølje. 
-  Information om fondens administrator. 
-  Oversigt over, hvor stor en del af fondens in- 

vesteringskapital selskabet/manageren af fon- 
den selv har bidraget med. 
I dag gælder 27 højst forskellige nationale reg- 

ler for adgang til det nationale marked. Den fæl- 
les autorisation for managementselskaber og 
fonde (jf. punkt 1 og 2) vil også omfatte offsho- 
refonde, der driver forretning i EU. Ingen kapi- 
talfonde vil få mulighed for at operere uden pas- 
sende registrering og autorisation. Professionel- 
le investorer inkl. pensionsselskaberne vil være 
interesserede i ordnede, gennemsigtige forhold -  
registrering vil også fremme mindre kapitalfon- 
des, inkl. venturefondenes, muligheder for at rej- 
se kapitalindskud. 

3. Relevant information til pensionsselskaber 
mfl 

Europa-Kommissionen og tilsynsmyndighe- 
derne må derudover sikre, at indskyderne/inve- 
storerne i kapitalfondene, dvs. pensionsselska- 
ber m.fl., sikres, at de ikke blot får masser af in- 
formation, men også relevant og sammenligne- 
lig information, svarende til f.eks. det forenklede 
prospekt for UCITS (jf. anneks). 

4. Stop for kapitalfondens »misbrug« af kom- 
manditselskab sformen 

Kommanditselskaber var oprindeligt tænkt 
som en egnet selskabsform for små erhvervsdri- 
vende, der ikke skulle overbebyrdes med admi- 
nistrative krav med hensyn til regnskaber og 
åbenhed. I dag bruges kommanditselskabsfor- 
men (på engelsk limited partnerships) i stor stil 
som juridisk ramme for kapitalfondenes aktivi- 
teter. Ved at organisere kapitalfondene som 
kommanditselskaber undgår de således EU's 
krav om åbenhed, offentlighed og regnskabsaf- 
læggelse. EU's regler bør omgående revideres, 
så aktieselskabslovgivningens krav om åbenhed 
og regnskabsaflæggelse også kommer til at gæl- 
de for kommanditselskaber. 

11. EU-bidrag til og værktøjer, der skal sikre 
bedre fungerende finansmarkeder 

Den aktuelle finanskrise og de forudgående 
års erfaringer har dokumenteret et påtrængende 
behov for et forstærket finanstilsyn og begræns- 
ning af ekstrem gældsætning. Følgende nye EU- 
initiativer foreslås: 

1. Krav om stærkere kapitalgrundlag og -reser- 
ver 

I dag stiller flere EF-direktiver (CRD, UCITS, 
Solvens I+II, IORP m.fl.) (jf. bilag 2) en lang 
række krav med hensyn til forsikringsselska- 
bers, kreditinstitutters, bankers og investerings- 
foreningers og -selskabers kapitalgrundlag. 
Uanset juridisk organiseringsform (herunder 
ved brug af kommanditselskaber) bør der fra 
Kommissionens side foreslås EU-lovgivning, 
der sikrer et tilstrækkeligt kapitalgrundlag i den 
enhed (kapitalfondselskabet), der konttollerer 
den opkøbte virksomhed. Dette krav med hen- 
syn til kapitalgrundlaget skal gælde for alle fon- 
de, der opererer i EU, uanset hvor de måtte være 
registreret. Kapitalkravsdirektivet bør revideres 


