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Bilag til beretn. vedr. EU-regulering af kapital- og hedgefonde

med henblik pé at inkludere disse lovpligtige ka-
pitaldeekningskrav.

2. Greenser for hedgefondes geeldscetning

Kommissionen begr overveje at fastsette et
gvre loft over hedgefondes geeldsetning med
henblik pa at sikre en hejere grad af stabilitet i
det europeeiske finansielle system. Hertil kan an-
vendes benchmarks.

3. EU-registrering af strukturerede kredit- og
geeldsprodukter

Komimissionen ber etablere et offentligt regi-
ster over strukturerede produkter pa de europzei-
ske finansmarkeder.

4. Et offentligt europceisk kreditvurderingsinsti-
tut (Credit Rating Agency)

I forbindelse med revisionen af direktiv 2006/
48/EF ber Kommissionen etablere et offentligt
europaeisk kreditvurderingsinstitut med henblik
pa at styrke konkurrencen og ege gennemsigtig-
heden i sektoren, som i dag er helt domineret af
kun tre institutter (Moody’s, S&P og Fitch).

5. En feelleseuropceisk tilsynsmyndighed

Kommissionen ber etablere en faelleseuropae-
isk tilsynsmyndighed, der dekker alle dele af
sektoren for finansielle tjenesteydelser: kapital-
markeder, markedet for derivater, securitization,
forsikrings- og banksektoren m.m.

III. Lenmodtagerrettigheder og virksomhe-
dernes udvikling og konkurrenceevne

De lanefinansierede opkeb udgjorde for Euro-
pa godt 2.000 mia. kr. alene for 2006 — det svarer
til mere end to gange prisen for C20 under ét pa
den danske fondsbers! Kapitalfondsejerskab er i
dag en af verdens sterste arbejdsgivergrupper.
Kapitalfondenes lanefinansierede opkeb (LBO)
af virksomheder indeberer ofte ekstrem geelds-
belastning og veerdiudtraek, der forringer virk-
somhedens langsigtede investerings- og konkur-
renceevne. »

Medarbejderrettigheder kommer i klemme,
presset for fyringer stiger og arbejdsvilkar for-
ringes som folge af kapitalfondenes veerdiud-
treek af virksomhederne.

Inden for de offentlige forsyningsvirksomhe-
der, bl.a. telekommunikation, har vi set nye op-
kebsbglger, som omfatter bl.a. danske TDC, ir-
ske eircom og bulgarske BTC. Det har tydeligt

svaekket konkurrence- og investeringsevnen.

Det star 1 klar modstrid med EU’s vedtagne Lis-~

sabonstrategi inklusive Europas overgang til in-

formationssamfundet.

I »Lisbon Agenda 2010 Information Society
Initiative« fra juni 2000 fastslds EU’s tre hoved-
prioriteter:

— at etablere et europzeisk informationsforum
med konkurrencedygtige teletjenester,

— at styrke innovation og investering i ikt-forsk-
ning (information, kommunikation og tekno-
logi),

— at skabe et sammenhzngende europaisk in-
formationssamfund, der fremmer beskeftigel-
sen og en baredygtig udvikling.

Men Europa er kommet bagud i bl.a. udvikling
af bredband og 3D-mobiltjenester som falge af
feerre nyinvesteringer!

De negative konsekvenser af kapitalfondenes
lanefinansierede opkeb med overdreven geeld-
seetning ber begreenses gennem:

— Nye initiativer, der kan sikre de offentlige ser-
vice- og forsyningsvirksomheders udvikling
og konkurrenceevne i lyset af den feelles it-
malsaetning.

— Bedre beskyttelse af virksomhedernes medar-
bejdere ved kapitalfondsovertagelser. Direktiv
2001/23/EF om varetagelse af arbejdstagernes
rettigheder i forbindelse med overfersel ber
omgéiende revideres séledes, at medarbejdere
og deres bestyrelsesrepraesentanter i virksom-
heder, der bliver overtaget af kapitalfonde, har
den samme forhéndsinformations- og konsul-
tationsrettigheder, som det er tilfeldet i tradi-
tionelle fusioner og virksomhedsovertagelser.

— Greenser for kapitalfondes geeldsaetning af
virksomheder. »Kapitaldirektivet« (direktiv
77/91/EF) (jf. bilag 2) ber udvides, séledes at
det fastlaegger et passende, maksimalt geelds-
niveau i virksomheder overtaget af kapitalfon-
de, eventuelt ved hjeelp af benchmarks. I tilleeg
til en sadan greense ber Kommissionen opfor-
dre medlemslandene til at indfere skattemaes-
sige konsekvenser (herunder fjernelse af skat-
tefradrag) efter bedste praksis i de enkelte
medlemslande.

— Greenser for udtynding af kapitalen i virksom-
heder overtaget af kapitalfonde. »Kapitaldi-
rektivet« (direktiv 77/91/EF) ber tilpasses
med henblik pa at fastsaette en minimums-
greense af egenkapital under hensyntagen til
virksomhedernes langsigtede konkurrence-



