
1450 Bet. o. lovf. vedr. aktieavancebeskatningsloven m.v. 

om de udenlandske kommanditselskaber m.v. 
opfylder betingelserne i § 2 C. 

Eksempel: Et moderselskab hjemmehørende i 
USA ejer hovedparten af et engelsk kommandit- 
selskab, som igen ejer hovedparten af et dansk 
kommanditselskab. Der er ikke valgt internatio- 
nal sambeskatning. Det engelske kommanditsel- 
skab betragtes efter engelske regler som en 
transparent enhed. Det amerikanske modersel- 
skab har valgt, at såvel det engelske som det dan- 
ske kommanditselskab skal anses for at være 
selvstændige skattesubjekter efter amerikanske 
regler. I dette tilfælde anses det amerikanske 
moderselskab for at være den direkte ejer af ho- 
vedparten af det danske kommanditselskab. Den 
foreslåede § 2 C finder anvendelse, og det dan- 
ske kommanditselskab skal anses for at være et 
selvstændigt skattesubjekt. 

Til stk. 9 

Det er blevet påpeget, at den foreslåede be- 
stemmelse i selskabsskattelovens § 2 C kan på- 
virke venturefondsinvesteringerne i Danmark 
negativt, idet bestemmelsen bl.a. kan skabe usik- 
kerhed om den skattemæssige kvalifikation af 
danske venturefonde. Usikkerheden skyldes, at 
kvalifikationen afhænger af, hvor flertallet af de 
direkte ejere er hjemmehørende. Usikkerheden 
kan medføre, at såvel danske som udenlandske 
investorer vil blive mere tilbageholdende med at 
investere i venturefonde. 

Regeringen ønsker at fremme finansiering af 
opstart og vækst i innovative små og mellemsto- 
re virksomheder. Der bør derfor ikke skabes 
tvivl om rammebetingelserne for venturefonde, 
der tiltrækker risikovillig kapital til disse små og 
mellemstore virksomheder. Et veludviklet mar- 
ked for risikovillig venturekapital er vigtigt for 
at udvikle flere vækstiværksættere i Danmark. 
Analyser viser, at jo større kapitalgrundlag en 
nystartet virksomhed har, jo større er chancen 
for, at virksomheden hurtigt bliver en vækstvirk- 
somhed. 

Det foreslås derfor, at der laves en undtagelse 
for venturefonde. 

Den foreslåede undtagelsesbestemmelse tager 
udgangspunkt i § 2, stk. 3, i lov om investerings- 
foreninger og specialforeninger samt andre kol- 
lektive investeringsordninger m.v., der udtryk- 
keligt undtager equityfonde fra investorbeskyt- 
telsen i loven. Denne undtagelse er indtil videre 

den eneste lovbestemmelse i dansk lovgivning, 
der specifikt definerer equityfonde. 

Selskabsskattelovens § 2 C er imidlertid en 
værnsregel. Derfor anses det for nødvendigt at 
skabe en yderligere sikkerhed for, at undtagelsen 
alene gælder for equityfonde -  herudover skal 
undtagelsen begrænses til venturefonde. Det 
foreslås derfor, at der indsættes en række forud- 
sætninger for, at undtagelsen finder anvendelse. 
Alle fire forudsætninger skal være opfyldt, for at 
undtagelsen finder anvendelse. 

Den første forudsætning er, at venturefonden 
alene besidder aktier m.v. omfattet af aktieavan- 
cebeskatningsloven. Der skal med andre ord ale- 
ne være tale om en »ren« investeringsenhed. 

Der gøres dog to undtagelser til denne første 
forudsætning. For det første må investeringsen- 
heden gerne være i besiddelse af investeringstil- 
sagn fra investorerne. Dette er nødvendigt, idet 
investorerne i venturefonde først indbetaler in- 
vesteringen, når kommanditselskabet foretager 
opkøbene af opkøbsemnerne (target selskaber- 
ne). Indtil dette tidspunkt er kommanditselska- 
bet alene i besiddelse af investeringstilsagn fra 
de kommende investorer. For det andet foreslås 
det, at investeringsenheden gerne må have ube- 
hæftede indeståender i pengeinstitutter. Uanset 
kravet om, at indeståender skal være ubehæfte- 
de, kan venturefonde have indeståender i et pen- 
geinstitut placeret på en spærret konto som sik- 
kerhed mod købers eventuelle garantikrav i for- 
bindelse med venturefondens salg af selskaber. 

Investeringsenheden må derimod ikke være i 
besiddelse af immaterielle aktiver eller af rente- 
bærende fordringer. Der kan herved ikke opnås 
dobbeltskattefrihed for afkastet af disse aktiver. 

Den anden forudsætning er indsat for at be- 
grænse undtagelsen til venturefonde -  i modsæt- 
ning til kapitalfonde. Ved venturefonde forstås 
som regel fonde, der tilfører virksomhederne ka- 
pital i de tidlige faser i forbindelse med opstarten 
og den første ekspansion af virksomheden, dvs. 
seed-, opstarts- og vækstkapital. Det ses ikke at 
være muligt præcist at definere, hvilke virksom- 
heder der er i opstarts- og udviklingsfasen. Ken- 
detegnende for disse virksomheder vil være, at 
der er tale om små og mellemstore virksomhe- 
der. 

Det foreslås derfor, at afgrænsningen foreta- 
ges ved, at »target« selskaberne skal være små 
og mellemstore selskaber/koncerner. Afgræns- 
ning anvendes allerede i transfer pricing-regler, 


