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skatningslovens § 30, stk. 1, udbetaler ATP eller 
pensionsinstituttet kompensationsbeløbet direk- 
te til den pensionsberettigede. Udbetalingen be- 
skattes på samme måde som udbetalinger fra den 
oprindelige pensionsordning. 

Stk. 10. Kompensationstallet beregnes for hver 
obligationsserie, hvori den cirkulerende mæng- 
de opgjort pr. første børsdag i 2008 er positiv. 
For pensionsordninger i pengeinstitutter bereg- 
nes kompensationstallet for hver obligationsse- 
rie, hvori den cirkulerende mængde opgjort pr. 
første børsdag efter den 30. november 2007 er 
positiv. Ved beregningen af kompensationstallet 
tages der udgangspunkt i ydelsesrækken som be- 
stemt pr. 1. januar 2008 for hver serie med kor- 
rektion for indfrielser til samme dato. For pen- 
sionsordninger i pengeinstitutter tages der ud- 
gangspunkt i ydelsesrækken som bestemt pr. 1. 
december 2007. Ydelsesrækken konverteres til 
en forventet nominel ydelsesrække ved anven- 
delse af følgende forudsætninger: 
1) For terminer, hvortil der er publiceret en 

kreditorindeksfaktor, anvendes denne. For 
øvrige terminer fastlægges kreditorindeks- 
faktoren under den forudsætning, at netto- 
prisindekset hvert år stiger eller falder sva- 
rende til den gennemsnitlige årlige stigning 
eller fald i perioden 2. november 2004 til 1. 
november 2007. 

2) For obligationsserier med reallønsklausul 
forudsættes denne ikke aktiveret. 

Stk. 11. For hver obligationsserie omfattet af 
stk. 10 beregnes obligationsseriens effektive no- 
minelle rente på grundlag af den forventede no- 
minelle ydelsesrække og obligationens gennem- 
snitskurs for alle handler den sidste børsdag i 
2007. For pensionsordninger i pengeinstitutter 
anvendes sidste børsdag før den 1. december 
2007. Ved beregningen anvendes det af OMX, 
den Nordiske Børs, København, på samme dag 
anvendte beregningsprincip for effektive renter 
for ikkeindekserede obligationer. Opgørelsen af 
det fremtidige skattepligtige afkast for en nomi- 
nel obligationsbeholdning på 100 kr. inklusive 
indeksering pr. 1. januar 2008 eller for pensions- 
ordninger i pengeinstitutter pr. 1. december 2007 
opgøres efter principperne i 5.-9. pkt. Renter og 
indekstillæg opgøres som beholdningens andel 
af den nominelle ydelsesrække beregnet efter 
stk. 10. Den årlige kursstigning beregnes som 
den kursstigning på beholdningen, der fremkom- 
mer som forskellen mellem tilbagediskontering 

af det fremtidige ydelsesforløb opgjort hen- 
holdsvis primo og ultimo året ved anvendelse af 
den effektive nominelle rente som beregnet i 1. 
pkt. For hvert år summeres rente, indekstillæg og 
kursgevinst, som fremkommer ved anvendelse 
af 5. og 6. pkt. Beløbene opgøres som en sum ved 
tilbagediskontering til den 1. januar 2008 og for 
ordninger i pengeinstitutter til den 1. december 
2007 ved anvendelse af den effektive nominelle 
rente som beregnet i 1. eller 2. pkt. Kompensati- 
onstallet for obligationsserien fremkommer her- 
efter som 15 pet. af denne sum i kr. divideret med 
100 og opgjort med 4 decimaler. Hvis det bereg- 
nede kompensationstal er negativt, anses det i 
stedet for at være 0,0. Hvis den cirkulerende 
mængde for obligationsserien opgjort pr. 1. børs- 
dag i 2008 eller for pensionsordninger i pengein- 
stitutter pr. 1. børsdag efter den 30. november 
2007 ikke er positiv, anses kompensationstallet 
ligeledes for at være 0,0. 

Stk. 12. Kompensationsbeløbet efter stk. 1-6 
kan højst udgøre den forholdsmæssige del af in- 
deksobligationernes værdi, der relaterer sig til 
den ikkefriholdte del af pensionsafkastskatte- 
pligtige ordninger. For livsforsikringsselskaber, 
hvor egenkapitalen ikke har separate investe- 
ringsaktiver, beregnes den forholdsmæssige del 
som den andel, der svarer til forholdet mellem de 
forsikringsmæssige hensættelser, der kan henfø- 
res til de ikkefriholdte pensionsafkastskatteplig- 
tige ordninger, og den samlede balancesum i 
livsforsikringsselskabet. For livsforsikringssel- 
skaber, hvor egenkapitalen har separate investe- 
ringsaktiver, beregnes den forholdsmæssige del 
som den andel, der svarer til forholdet mellem de 
forsikringsmæssige hensættelser, der kan henfø- 
res til de ikkefriholdte pensionsafkastskatteplig- 
tige ordninger, og de samlede forsikringsmæssi- 
ge hensættelser. For pensionskasser beregnes 
den forholdsmæssige del som den andel, der sva- 
rer til forholdet mellem pensionshensættelserne, 
der kan henføres til den ikkefriholdte del af de 
pensionsafkastskattepligtige ordninger, og de 
samlede pensionshensættelser. For Lønmodta- 
gernes Dyrtidsfond beregnes den forholdsmæs- 
sige del som den andel, der svarer til forholdet 
mellem den ikkefriholdte del af formuen og den 
samlede formue. For den samlede unit-linked 
ordning beregnes den forholdsmæssige del som 
den andel, der svarer til forholdet mellem den ik- 
kefriholdte del af unit-linked ordningen og den 
samlede unit-linked ordning. For pensionsord- 


