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for den periode, der gar fra det tidspunkt, hvor Letlgn modtager 1ndbetalmger til primer-
modtagerne, indtil videresendelsen. ;

37.23.02. Renter vedr. inkonverterbare realkreditlan, @konomistyrelsen
@konomistyrelsen kan - i henhold til L 354 6/6 1995 og L 456 22/5 2006 - indtil 31. december
2015 overtage gelden fra lantagere med inkonverterbare realkreditlan for at imgdegd indlés-
ningseffekter. Ordningen om imgdegéelse af indlasningseffekter har til formal at hjelpe bolig-
ejere, landmeend og virksomheder med at indfri 1an baseret pd hgjt forrentede inkonverterbare
obligationer i forbindelse med fgrtidig indfrielse. Indlasningseffekterne er opstiet som fglge af
det begraensede antal ejere og de tynde obligationsserier. Safremt der ikke eksisterer en ordning,
kan det medfgre, at 1dntager ved fortidig indfrielse mé betale en merpris ved opkgb af de pé-
geeldende inkonverterbare obligationer. Alternativt vil lintager mere eller mindre veaere tvunget
til at beholde lanet, indtil amortiseringen af lanet er sket. Indldsningsordningen sikrer léntager
mulighed for at indfri inkonverterbare 1an til en kurs svarende til .den aktuelle markedsrente.
@konomistyrelsen overtager geelden mod at modtage et belgb fra lé’mtager som vil kunne dakke
de overtagne forpligtelser samt omkostninger, siledes at ordnmgen i sin helhed forventes at veere
udgiftsneutral for staten.

P4 grund af tidsmessige forskydninger i kapitalmellemvarender og forskelle i afviklingsprofiler
vil der ikke i det enkelte finansar veere fuldstendig balance mellem indtzgter og udgifter, og ved
Akt 386 21/6 1995 er der givet tilslutning til ordningens bevillings- og konteringsmeassige kon-
sekvenser. .

Under ordningens samlede resultat pr. ultimo r opggres fra ar 1999 kursvaerdierne for ordningens
beholdning og geeld pr. 31. december. Arets resultat kan udvise en vis volatilitet, da kursverdierne
er et udtryk for markedskursen p‘a opggrelsesdagen.

Ordningens samlede, akkumulerede resultat pr. ultimo &r.

(Mio. kr.) . R R R R R R R R
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Overskud Pa § 37 ccveeeeevcrereerererverennens 1,9 -5,8 -8,6 -13,3 -12,1 -19,4 -32,1 -53,0
Overskud P § 40 c.eeverpiereserecserennenns 22,5 34,0 24,4 29,6 56,3 100,8  21L,8 346,4
Akkumuleret overskud ......eeneeeeerecnee 24,4 28,2 15,8 16,3 442 814 179,7 2934
Kursveerdi af obligationsbeholdning .. 224,66 1344 188,0 127,9 96,6, 199,8  305,1 ~ 2533
Kursvardi af overtagen geld . 2085 1246 1640 111,8 119,6 264,1 4812 5587
Akkumuleret 1esultat .......oo.evvverereernennnn. 40,5 38,0 39,8 32,4 21,2 17,1 36  -12,0

Der har siden 2003 veret stigende arlige overskud pé ordningen som fglge af, at der ikke er blevet
opkgbt obligationer og fertidsindfriet geeld i samme takt, som der er overtaget nye galdsforplig-
telser. Dette har betydet, at der er blevet opbygget en nettogeeld pa beholdningerne af obligationer
og geld, som ultimo 2006 belgber sig til en kursverdi pa 305,4 mio. kr. Denne nettogzld vil over
de kommende ar blive sggt udlignet ved obligationsopkgb og fgrtidsindfrielse af gaeld. Ved
budgettenngen er det sdledes forudsat, at nettogzlden er nedbragt til 125 mio. kr. ultimo 2007
og til 100 rmo kr. ultimo 2008.

Da ordningens udnyttelse er vanskelig at forudsige pé forhdnd, er budgetskgnnene behaftet med
betydelig usikkerhed.

Indtegter og udgifter ved kgb og afhendelse af obligationer samt overtagelse og nedbringelse
af inkonverterbare 1an er opfert under § 40.31.01. Administration af inkonverterbare realkreditlan
mv. - @konomistyrelsen.



