
F. t. 1. vedr. pensionsafkastbeskatningsloven m.v. 1037 

Derved udløser dødsfald altid en gevinst for gruppen, 
og derfor er de forventede skader (de beregnede risi- 
kopræmier) negative. 

Et negativt risikoresultat på 1. orden er ved negativ 
risikopræmie udtryk for, at årets antal skader (der i ek- 
semplet giver instituttet en gevinst) ikke har været helt 
så høje som forventet i tarifgrundlaget. 

Negativ risikobonus er ved negativ risikopræmie 
udtryk for, at den risikopræmie pensionsinstituttet så 
at sige reelt betaler til kunden, er lavere end den risi- 
kopræmie, det efter tarifgrundlaget er forudsat betalt 
til kunden. 

Forslaget kan illustreres med et (forsimplet) eksem- 
pel på en opgørelse for en forsikringsgruppe med ne- 
gativ risikopræmie. Der er også en negativ risikobo- 
nus, som betales af gruppens rentebonus efter skat: 

Depot primo 10.000,0 
Præmie 0,0 + 
Omkostninger 0,0 
Risikopræmie -260,0 
Garanteret rente efter skat 0,0 + 
Omkostningsbonus efter skat 0,0 + 
Risikobonus efter skat -160,0 + 
Rentebonus efter skat 130,0 + 
Reservespring 0,0 + 
Udbetalinger 0,0 
Depot ultimo 10.230,0 

Med en antagelse om, at opsparerens forholdsmæs- 
sige andel af årets faktiske omkostninger på risikoele- 
menterne er på -50, fås følgende risikoresultat: 

. Risiko 
1. ordens præmie -260,0 
Bonus -160,0 
2. ordens præmie -100,0 
Omkostninger -50,0 
Resultat 1. orden . -, l -210,0 
Resultat 2. orden I l . -50,0 

Efter stk. 3, nr. 3, skal ultimodepotet tillægges beta- 
ling af risikopræmie for forsikringsdækningen, herun- 
der eventuel negativ risikobonus. 

Korrektion af ultimo depot jf. § 4, stk. 3 
Depot ultimo 10.230,0 
Udbetalinger 0,0 + 
Skattebeløb 22,9 + 
Risikopræmie og neg. bonus -100,0 + 
Omkostninger og neg. bonus 0,0 + 
Positiv omkost/risikobonus ' 0,0 
Ultimo depot l 10.152,9 

Det betyder, at ultimodepotet nedsættes med den 
negative risikopræmie på -260 og kun korrigeres op 
med den negative risikobonus på -160, hvilket i alt gi- 
ver en korrektion af ultimodepotet for risikopræmie 
og negativ risikobonus på -  100. 

Primo depot if. stk. 4 
Depot primo 10.000,0 
Indbetalinger 0,0 > 
Primo depot 10.000,0 

Beskatningsgrundlaget efter § 4 udgør herefter: 

Ultimo depot, j f. stk. 3 10.152,9 
Primo depot, jf. stk. 4 10.000,0 
Beskatningsgrundlag - l 152,9 

PAL-skat 15 pet. 22,9 

Det er således alene rentebonusen efter skat på 130, 
som bliver PAL-beskattet, mens de 50, som er tilskre- 
vet »for meget« på risikoelementerne i forhold til ri- 
sikoresultatet, ikke bliver beskattet. 

Eksemplet viser, at en risikobonus på -160 er for 
numerisk lille til at sikre, at der ikke er underskud på 
risikoelementerne, og der dermed kan ske omkvalifi- 
cering af rentebonus til risikobonus. I eksemplet kun- 
ne der kun være tilskrevet 50 på depotet i negativ risi- 
kopræmie, uden at der opstod et negativt risikoresul- 
tat. Den negative risikobonus burde med andre ord 
have været -  210 i stedet for -  160. Der er taget nume- 
risk for lidt i negativ risikobonus, og der er derfor ble- 
vet tilskrevet 50 for meget i negativ risikopræmie. Af 
tabellen med risikoresultater ovenfor ses også, at 1. 
ordensresultatet fratrukket bonus efterlader et under- 
skud på risikoelementerne på -50. 

I år med negativt risikoresultat skal risikopræmien i 
stk. 3, nr. 3, derfor korrigeres med den mindste værdi 


