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af nettofinansieringsudgifterne — ellers ville der opsté
en asymmetri i opgerelsen, idet alene gevinsterne ville
indga i nettofinansieringsudgifterne.

Nettoopgerelsen af kurstabene pa fordringer foreta-
ges samlet for sambeskattede selskaber, jf. § 11 B, stk.
8, og ubeskérne nettokurstab fremferes hos admini-
strationsselskabet. .

Der foreslés en konsekvensendring i bestemmelsen
om fordelingen af fradragsbeskeering mellem sambe-
skattede selskaber. Det foreslas siledes, at beskeerin-
gen fordeles forholdsmeessigt pé baggrund af, hvor
meget det enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter
uden nettokurstab, der ikke beskeeres efter den foresla-
ede bestemmelse, overstiger standardforrentningen af
den skattemeessige veerdi af aktiverne.

Desuden konsekvensendres prioriteringsreglen i
selskabsskattelovens § 11. B, stk. 1, séledes at netto-
kurstab pa geeld og finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstloven anses for- beskéret forst. Beskarne
nettokurstab pd geld og finansielle kontrakter omfat-
tet af kursgevinstioven, herunder valutakurstab, kan
efter forslaget fortsat fradrages i tilsvarende kursge-
vinster, herunder valutakursgevinster, i de tre efterfel-
gende indkomstar. »

Der laves ogsé en konsekvensendring i § 11 C
(EBIT-reglen). I EBIT-reglen sker der beskeering af
nettofinansieringsudgifter, der overstiger 80 pct. af
den skattepligtige indkomst fer nettofinansieringsud-
gifter. Som neevnt kan nettokurstabene, der ikke fra-
dragsbeskeres efter den foresldede regel, ikke anses
for at veere egentlige finansieringsudgifter. Det fore-
slés, at nettokurstab, der ikke beskaeres efter § 11 B,
stk. 1, 3. pkt., skal nedsatie den skattepligtige ind-
komst i EBIT-opgerelsen og skal traekkes ud af nettof-
inansieringsudgifterne ved EBIT-opgerelsen. Netto-
kurstabene behandles sledes som et fradragsberetti-
get tab, der ikke er en ﬁnansieringsudgift.

2.2.2. Opgorelsen af varedebztorer og varekredztorer
(lovforslagets § 1, nr. 13)

Efter den geeldende bestemmelse indgér vaerdien af
igangvaerende arbejder, varelagre og fordringer er-
hvervet ved salg af varer og tjenesteydelser i forbin-
delse hermed (varedebitorer m.v.) i aktivopgerelsen i
det omfang, hvormed vardien overstiger verdien af
gzld opstiet ved keb af varer og tjenesteydelser i for-
bindelse hermed (varekreditorer m.v.). Fordringer er-
hvervet ved salg af tjenesteydelser indgér séledes ikke
i aktivopgerelsen, medmindre tjenesteydelsen ydes i
forbindelse med salg af varer.

Det foreslas, at fordringer erhvervet ved salg af »re-
ne« tjenesteydelser ogsé indgér i aktivopgerelsen. Der

ses ikke at veere grund til at gere forskel pa salg af va-
rer og salg af tjenesteydelser i relation til renteloftet.

Udirykkene »varedebitorer« og »varekreditorer« i
selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5, 6. pkt., er baseret
pa den tilsvarende formulering i virksomhedsskattelo-
vens 22 a, stk. 7. I denne bestemmelse fortolkes »va-
re« som varer omfattet af varelagerloven. Faste ejen-
domme er ikke omfattet af varelagerloven, selvom der
er tale om nzringsejendomme. Det er imidlertid i for-
arbejderne til bestemmelsen lagt til grund, at varede-
bitorer og varekreditorer vedrerende nzringsejen-
domme ligeledes vil indgé i opgerelsen efter selskabs-
skattelovens § 11 B, stk.'5, 6. pkt.

P4 den baggrund foreslés det preeciseret, at opgerel-
sen ogsa omfatter fordringer og geeld ved henholdsvis
salg og keb af neeringsaktiver, herunder neringsejen-
domme, der ikke omfattes af begrebet vare i varelager-
loven.

2.2.3. Aktier i ikke-sambeskattede selskaber .

Efter § 11 B, stk. 6, gives der i et vist omfang mu-
lighed for, at aktier i koncernforbundne selskaber kan
medregnes ved opgarelsen af den skattemaessige ver-
di af selskabets aktiver, der indgar ved beregningen af
loftet for rentefradraget. Udgangspunktet er, at der kan
medregnes 20 pct. af anskaffelsessummen for de sam-
beskattede selskabers direkte ejede aktier 1 koncern-
forbundne selskaber, som ikke indgar i sambeskatnin-
gen. - SR ‘
Reglen er en afvigelse fra det ellers grundleggende
princip om, at der ikke gives fradrag for renter pd lan
i forbindelse med skattefrie indteegter, og om at finan-
sieringsudgifterne ber fradrages der, hvor den ind-
komstskabende aktivitet er placeret.

Formalet er séledes at gore det muligt i begmenset
omfang at l&nefinansiere opkeb af erhvervsmessige
aktiviteter i udlandet. Det sker ud fra en vurdering af,
at det - iszer midlertidigt - kan veere vanskeligt at pla-
cere alle finansieringsudgifter i udlandet ved opkeb af
udenlandske selskaber. Bestemmelsen har saledes
isar sin berettigelse i den periode, der kan forlgbe, fra
opkebet er gennemfort, til finansieringsudgifterne. er
placeret, hvor de rettelig horer til.

Netop fordi der er tale om en afvigelse fra princip-
pet om, at der ikke gives rentefradrag i forbindelse
med erhvervelse af skattefrie indteegter, indeholder
bestemmelsen en reekke regler, der har til formal at
imodegé spekulation 1 at »oppuste« de anskaffelses-
summer, der kan medregnes. Dette hensyn er tillagt
stor vaegt, og som konsekvens heraf kan der veere til-

fzelde, hvor disse varnsregler rammer bredere, end

formalet umiddelbart tilsiger. Omvendt er det ngdven-



