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Tilnr. 12

Der er tale om en lempelse af bestemmelsen idet
den nuveerende udformning ikke er hensigtsmeessig.
Efter den nuvaerende bestemmelse er det muligt, at tab
pé neeringsaktier kan udlgse rentefradragsbegraens-
ning. Det har imidlertid alene veret tanken, at en net-
toopgerelse af aktiegevinsterne plus udbytterne skulle
modregnes i nettofinansieringsudgifterne.

Hyvis summen af fortjenester og tab pa aktier er po-
sitiv, medregnes den i nettofinansieringsudgifterne.
Tab pé anlaegsaktier ejet i mindre end tre &r, som er
storre end érets aktiegevinster og -udbytter, medreg-
nes ikke, idet tabet forst udnyttes i efterfolgende ind-
komstar efter aktieavancebeskatningslovens § 8, stk.
3. Tab pa nzringsaktier, som er starre end rets aktie-
gevinster og udbytter, udnyttes derimod i indkomst-
aret. Tabet skal derfor medregnes ved opgerelsen af
nettofinansieringsudgifterne. ‘

Det foreslss, at ordlyden zndres saledes, at hvis
summen efter § 11B, stk. 4, nr. 5, (aktieindkomst) bli-
ver negativ, dvs. nér tabet pa neeringsaktierne er hoje-
re end ‘de pvrige aktieindkomster, medregnes denne
negative sum ikke, men fremfores til modregning i det
efterfolgende indkomstars aktieindkomst ved opge-
relsen af nettofinansieringsudgifterne.

Eksempler:
Selskab A har renteudglfter m.v. pa 200 mio.,
udbytter pa 50 mio. samt tab pa naeringsaktier
pa 30 mio. Nettoﬁnansieringsudgifterne ud-
gor 180 mio.
Selskab B har udbyttemdtaagtel pa 50 mio.,
men tabet pa neeringsaktierne udger 200 mio.,
derved medregnes tabet pd 150 mio. ikke i op-
gorelsen af nettofinansieringsudgifterne og
fremfores til modregning i efterfolgende ind-
. komstars aktieindkomst.

Tilnr. 13

Efter den geeldende bestemmelse mdgar veerdien af
igangverende arbejder, varelagre og fordringer er-
hvervet ved salg af varer og tjenesteydelser i forbin-
delse hermed (varedebitorer m.v.) i aktivopgerelsen i
det omfang, hvormed verdien overstiger veerdien af
geeld opstiet ved keb af varer og tjenesteydelser i for-
bindelse hermed (varekreditorer m.v.). Fordringer er-
hvervet ved salg af tjenesteydelser indgér saledes ikke
i aktivopgereisen, medmindre tjenesteydelsen ydes i
forbindelse med salg af varer.

Det foreslas, at fordringer erhvervet ved salg af »re-
ne« tjenesteydelser ogsa indgar i aktivopgerelsen. Der
ses 1 denne forbindelse ikke at vaere grund til at gere
forskel pé salg af varer og salg af tjenesteydelser.

Desuden foreslas det preciseret, at opgerelsen ogsé
omfatter fordringer og geeld ved henholdsvis salg og
keb af neringsaktiver, f.eks. neringsejendomme, der
ikke omfattes af begrebet vare i varelagerloven. Det
bemerkes, at neringsaktiver i denne sammenheeng
ikke omfatter naringsaktier, som ikke medregnes i
aktivmassen.

Endelig foreslés det, at anskaffelsessummen for fi-
nansielle kontrakter (terminskontrakter m.v.), som er
undtaget fra nettofinansieringsudgifterne efter § 11 B,
stk. 4, nr. 3, 4. pkt., idet de tjener til sikring af driften,
skal indga i opgerelsen af aktivmassen i stk. 5 pé lige
fod med andre driftsaktiver.

Til nr. 14

Efter § 11 B, stk. 6, gives der i et vist omfang mu-
lighed for, at aktier i koncernforbundne selskaber kan
medregnes ved opgerelsen af den skattemszessige vaer-
di af selskabets aktiver, der indgér ved beregningen af
loftet for rentefradraget. Udgangspunktet er, at der
kan medregnes 20 pct. af anskaffelsessummen for de
sambeskattede selskabers direkte ejede aktier i kon-
cexnforbundne selskaber, som ikke indgér i sambe-
skatningen. ‘

Kapitalforhgj elser i et eksisterende direkte ejet kon-
cernforbundet selskab medregnes i visse tilfeelde ved
opgerelsen af aktiverne i relation til renteloftet. Det er
dermed muligt under visse betingelser at medregne en
kapitalforhejelse i et udenlandsk holdingselskab, der
foretages med henblik pa dette selskabs erhvervelse af
et datterselskab. Det er en betingelse, at det kan doku-
menteres, at kapitalforhejelsen er foretaget med hen-
blik pa en sidan erhvervelse.

Hensigten hermed har veeret, at en kapitalforhgjelse
i et direkte ejet udenlandsk selskab med henblik pa
opkeb af et datterselskab vil have samme virkning i
relation til renteloftet, som hvis opkebet var for etaget
direkte af et dansk selskab

Der er imidler! tid en vasentlig forskel pd den almin-
delige regel for keb af aktier i direkte ejede dattersel-
skaber og kapitalforhejelsesreglen. Ved direkte keb af
aktier er det afgarende for medregning, at det danske
selskab keber af en ikke-koncernforbundet part, hvor-
imod kapitalforhejelsesreglen kraever, at det, der ko-
bes (target), er ikke-koncernforbundet. Forskellen kan
medfare utilsigtede situationer ved opkeb gennem
joint ventures, hvor parterne efterfolgende skal dele
den opkebte koncerns forskellige koncernselskaber.

Det foreslas, at denne forskel fjernes, sa det i begge
tilfelde er- afgerende, om aktierne i targetselskabet
kebes fra en ikke-koncernforbundet part.



