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ves om til udbytte (hvor kun afstielsessummen be-
skattes). Det folger saledes af disse regler, at en for-
holdsmessig del af den negative anskaffelsessum skal
medregnes ved indkomstopgerelsen i det indskydende
selskab, hvis vederlagsaktierne salges til det modta-
gende (udstedende), eller hvis der gennemfares en ka-
pitalnedsettelse i det modtagende selskab, saledes at
aktieavancebeskatningsloven ikke finder anvendelse.
Bestemmelserne er siledes kun relevante, hvis selska-
bet ikke kan modtage skattefiit udbytte af vederlags-
aktierne.

Det foreslas, at der ikke skal 1nedregnes negative
belab efter § 15 d, stk. 6, 2. og 3. pkt., hvis de pageel-
dende aktier kunne veere afstdet skattefrit efter regler-
ne i aktieavancebeskatningsloven pa tidspunktet for
salget til det udstedende selskab henholdsvis kapital-
nedszttelsen.

Med @ndringen vil et selskab, som szlger sine ve-
derlagsaktier til det udstedende selskab og omfattes af
fusionsskattelovens § 15 d, stk. 6, 2. pkt., blive beskat-
tet af afstaelsessummen som udbytte uden tilleeg af en
eventuel negativ. anskaffelsessum. Det forudsatter
dog, at aktierne kunne veere solgt skattefrit til tredje-
mand pa tidspunktet for salget til det udstedende sel-
skab. Zndringen geelder siledes ikke, hvis der er tale
om naringsaktier, idet salg af neringsaktier er skatte-
pligtigt efter aktieavancebeskatningsloven uanset
ejertid.

Til or. 6
* Der'er tale om en justering af udbyttebegraensnings-
reglen i fusionsskattelovens § 15 d, stk. 8.

Som reglen er formuleret, kan det rnodtagende sel-
skab udlodde hele sit ordinzre resultat efter arsrap-
porten, herunder ogsé skattefri udbytteindtaegter og
aktieavancer, som det modtagende selskab selv har
modtaget.

Andringen indebarer, at det modtagende selskab i
udbyttebegraensningsperioden fortsat som udgangs-
punkt kan udlodde sit ordinre resultat, dog fratruk-
ket eventuelle skattefri udbytteindtagter og skattefri
aktieavancer, som det modtagende selskab selv har
modtaget.

Ved @ndringen sikres det, at det modtagende sel-
skab ikke temmes for verdier, ved at selskabet forst
modtager skattefrit udbytte/skattefri aktieavancer fra

underliggende selskaber for derefter at videreudlodde

sddanne udbytter/avancer til det indskydende selskab.

For sé vidt angar foreslaget til fusionsskattelovens
§ 15 d, stk. 8, 9. og 10. pkt., er der tale om en preeci-
sering af bestemmelser, s& det udtrykkeligt fremgar, at

udbyttebegraensningen i tilfeelde, hvor en skattefii til-
fersel af aktiver efterfalges af en skattefri omstruktu-
rering af de(t) indskydende selskab(er) eller de(t)
modtagende selskab(er), viderefores til selskabsdelta-
gerne henholdsvis de deltagende selskaber i en efter-
felgende skattefri omstrukturering.

Forslaget svarer til lovforslagets § 2, nr. 6, jf. forsla-
get til aktieavancebeskatningslovens § 36 A, stk 7,9.
og 10. pkt., vedrerende tilfzelde, hvor en skattefii ak-
tieombytning efterfolges af en skattefii omstrukture-
ting af enten det erhvervede eller det erhvervende sel-
skab. Der henvises til bemzarkningerne til denne be-
stemmelse. :

Til§ 4

Der er tale om konsekvensrettelse som folge af &n- -
dringerne af ligningslovens § 16 H i lov nr. 540 af 6.
juni 2007 .

Til§ s

Tilor. 1 og 2
Der er alene tale om redaktionelle zndringer.

Til nr. 3 ;
Der er tale om konsekvensrettelse som folge af an-

dringerne af hgmngslovens § 16 H ilov nr. 540 af 6.
Jjuni 2007.

Tilnr. 4

I henhold til ligningslyovens § 27 A, stk. 1, kan en
skattepligtig person veelge at lade fortjenesten ved
salg af en reekke immaterielle rettigheder beskatte i
takt med, at salgssummen betales, i stedet for at ind-
teegtsfore belobet i salgsaret. Selskaber omfattet af
selskabsskatteloven kan pa tilsvarende made udskyde
beskatningstidspunktet, jf. ligningslovens § 27 A, stk.
2.

Ved koncerninterne overdragelser ber der ikke lag-
ges vaegt pd likviditetsmeessige hensyn mv. Samtidig
kan bestemmelsen anvendes til - uden reel beskatning
- at oppuste den skattemeassige veerdi af de aktiver,
som der kan beregnes rentefradrag af, jf. reglerne i
selskabsskattelovens § 11 B.

Det foreslas derfor, at bestemmelsen ikke skal gael-
de for overdragelser mellem koncernforbundne sel-
skaber, jf. selskabsskattelovens § 31 C. Det er uden
betydning om selskaberne er faktisk sambeskattet el-
ler €j.

Der henvises i gvrigt til de almmdehge bemeerknin-
ger pkt. 2.2.4.



