
F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v. 2781 

af afgørelsen efter reglerne i § 354 a i lov om finansiel 
virksomhed. 

Med det foreslåede stk. 7 foreslås det, at såfremt Fi- 
nanstilsynet ikke har givet afslag på godkendelsen af 
den påtænkte erhvervelse inden for vurderingsperio- 
den, anses erhvervelsen for at være godkendt. Der 
foreslås dermed indført en sikkerhed for den påtænkte 
erhverver for, at Finanstilsynet afgørelse af en sag 
ikke tager længere tid end den fastsatte vurderingspe- 
riode. 

Hvis Finanstilsynet vurderer, at den påtænkte er- 
hvervelse kan godkendes, kan tilsynet fastsætte en 
frist for gennemførelsen af erhvervelsen eller forøgel- 
sen, jf. det foreslåede stk. 8. Der er tale om en videre- 
førelse af det gældende § 61, stk. 4. Den påtænkte er- 
hverver vil dermed få en frist, inden for hvilken ved- 
kommende skal erhverve den påtænkte kapitalandel. 
Overskrides denne periode, kan Finanstilsynet enten 
forlænge fristen på anmodning eller kræve, at der 
foretages en ny ansøgning og dermed en ny vurdering 
i Finanstilsynet. Finanstilsynet kan ikke herudover 
fastsætte betingelser for erhvervelsen. Finanstilsynet 
kan således ikke opstille betingelser om for eksempel 
ledelsens sammensætning eller nationalitet. 

I det foreslåede stk. 9 gives Finanstilsynet hjemmel 
til at fastsætte nærmere regler om, hvornår en erhver- 
velse skal medregnes i opgørelsen af ejerandelen. I 
kapitalandelsdirektivet henvises der til en række artik- 
ler i direktiv 2004/109/EF (gelmemsigtighedsdirekti- 
vet), som er gennemført i dansk ret ved bekendtgørel- 
se om storaktionærer. Det drejer sig blandt andet om 
regler for, hvornår en fysisk og juridisk person anta- 
ges at have en sådan rådighed over stemmerettighe- 
derne tilknyttet kapitalandele, uden at eje kapitalande- 
lene, at de skal medregnes ved opgørelsen. Der henvi- 
ses desuden til en række undtagelser, for eksempel at 
aktier, der erhverves med henblik på clearing og af- 
vikling inden for en kort tidsperiode, ikke skal med- 
regnes. Endelig henvises der til regler om sammen- 
lægning af stemmerettigheder mellem en modervirk- 
somhed og et investeringsforvaltningsselskab hen- 
holdsvis fondsmæglerselskab. 

(§ 61 a) 
Bestemmelsen gennemfører dele af artikel 1, stk. 3, 

artikel 2, stk. 3, artikel 3, stk. 3, artikel 4, stk. 3, og ar- 
tikel 5, stk. 3 i kapitalandelsdirektivets. Bestemmel- 
sen vedrører de kriterier, der kan inddrages ved vurde- 
ringen af en påtænkt erhvervelse. 

Med det foreslåede stk. 1 præciseres det, hvad der 
kan lægges vægt på ved vurderingen af, om en på- 
tænkt erhvervelse af en kvalificeret andel kan godken- 

des. Vurderingen skal sikre en fornuftig og forsvarlig 
forvaltning af den virksomhed, hvori der påtænkes er- 
hvervet en kvalificeret andel. I direktiver -  både kapi- 
talandelsdirektivet og de ældre -  anvendes udtrykket 
»sund og forsigtig«, mens udtrykket »fornuftig og for- 
svarlig« anvendes i de gældende danske regler. Bag- 
grunden for denne forskel er en redegørelse om »Ind- 
grebsmulighederne for betydende kapitalejere i finan- 
sielle virksomheder«, som professor, dr.jur. Erik Wer- 
lauff, på foranledning af Finanstilsynet har udarbej- 
det. Redegørelsen er optrykt i beretning om Finanstil- 
synets virksomhed i 1998. Ordlyden i de gældende 
danske regler foreslås videreført, idet denne vurderes 
at være bedst i overensstemmelse med intentionerne i 
direktivet. 

Det fremgår endvidere af forslaget, at vurderingen 
skal foretages under hensyntagen til den påtænkte er- 
hververs sandsynlige indflydelse på virksomheden. 
Det vil sige, at hvis den påtænkte erhverver ved er- 
hvervelsen af den kvalificerede andel, eller ved for- 
øgelsen til en af de højere pct.-grænser, vil få en kon- 
trollerende indflydelse på en virksomhed, skal vurde- 
ringen foretages under hensyntagen hertil. Herudover 
skal vurderingen af de enkelte kriterier også ses i for- 
hold til den påtænkte erhvervelses finansielle soliditet. 

Der oplistes fem kriterier, som skal inddrages ved 
vurderingen. Det første kriterium (nr. 1) vedrører den 
påtænkte erhververs omdømme. Kriteriet indebærer 
en fastlæggelse af, om der hersker tvivl om den på- 
tænkte erhververs integritet og faglige kompetence, 
og om denne tvivl er velbegrundet. En sådan tvivl kan 
for eksempel opstå som følge af tidligere erhvervs- 
mæssig adfærd. Vurderingen af omdømmet er særlig 
relevant, hvis den påtænkte erhverver er en ikke-regu- 
leret virksomhed, mens vurderingen er mindre indgå- 
ende, hvis erhververen er meddelt tilladelse og under- 
lagt tilsyn inden for EU. En eventuel tiltale eller ver- 
serende retssag mod den påtænkte erhverver kan ind- 
gå som et moment i vurderingen af den påtænkte er- 
hververs omdømme, men er ikke i sig selv nødvendig- 
vis nok til at begrunde et afslag på ansøgningen. Vur-. 
deringen vil i høj grad svare til den vurdering, som 
foretages, når det undersøges, om et bestyrelsesmed- 
lem eller en direktør i en finansiel virksomhed opfyl- 
der kravene til egnethed og hæderlighed i medfør af 
lov om finansiel virksomhed § 64. 

Det andet kriterium (nr. 2) vedrører omdømmet og 
erfaringen hos den eller de personer, der kommer til at 
lede den finansielle virksomhed eller den finansielle 
holdingvirksomhed som følge af den påtænkte erhver- 
velse. Kriteriet er relevant, når den påtænkte erhver- 
velse er af en størrelse, hvor erhververen vil opnå kon- 


