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af afgerelsen efter reglerne i § 354 a i lov om finansiel
virksomhed. :

Med det foresldede stk. 7 foreslés det, at safremt Fi-
nanstilsynet ikke har givet afslag pa godkendelsen af
den patenkte erhvervelse inden for vurderingsperio-
den, anses erhvervelsen for at veere godkendt. Der
foreslas dermed indfert en sikkerhed for den patenkte
erhverver for, at Finanstilsynet afgerelse af en sag
ikke tager leengere tid end den fastsatte vurderingspe-
riode. o :

Hvis Finanstilsynet vurderer, at den pétenkte er-
hvervelse kan godkendes, kan tilsynet fastsatte en
frist for gennemfarelsen af erhvervelsen eller forpgel-
sen, jf. det foreslaede sk. 8. Der er tale om en videre-
forelse af det gaeldende § 61, stk. 4. Den pétenkte er-
hverver vil dermed f3 en frist, inden for hvilken ved-
kommende skal erhverve den pétenkte kapitalandel.
Overskrides denne periode, kan Finanstilsynet enten
forlenge fristen pd anmodning eller kraeve, at der
foretages en ny ansegning og dermed en ny vurdering
i Finanstilsynet. Finanstilsynet kan ikke herudover
fastsette betingelser for erhvervelsen. Finanstilsynet
kan sdledes ikke opstille betingelser om for eksempel
ledelsens sammensetning eller nationalitet.

I det foreslaede stk. 9 gives Finanstilsynet hjemmel
til at fastsette neermere regler om, hvorndr en erhver-
velse skal medregnes i opgerelsen af ejerandelen. I
kapitalandelsdirektivet henvises der til en rackke artik-
ler i direktiv 2004/109/EF (gennemsigtighedsdirekti-
vet), som er gennemfort i dansk ret ved bekendtgerel-
se om storaktionerer. Det drejer sig blandt andet om
regler for, hvornér en fysisk og juridisk person anta-
ges at have en sddan radighed over stemmerettighe-
derne tilknyttet kapitalandele, uden at eje kapitalande-
lene, at de skal medregnes ved opgerelsen. Der henvi-
ses desuden til en rezkke undtagelser, for eksempel at
aktier, der erhverves med henblik pé clearing og af-
vikling inden for en kort tidsperiode, ikke skal med-
regnes. Endelig henvises der til regler om sammen-
lzegning af stemmerettigheder mellem en modervirk-
somhed og et investeringsforvaltningsselskab hen-
holdsvis fondsmeaglerselskab.

(§ 61 a)

Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 1, stk. 3,
artikel 2, stk. 3, artikel 3, stk. 3, artikel 4, stk. 3, og ar-
tikel 5, stk. 3 i kapitalandelsdirektivets. Bestemmel-
sen vedrarer de kriterier, der kan inddrages ved vurde-
ringen af en pateenkt erhvervelse.

Med det foreslaede stk. 1 preeciseres det, hivad der
kan legges veegt pd ved vurderingen af, om en pé-
teenkt erhvervelse af en kvalificeret andel kan godken-

des. Vurderingen skal sikre en fornuftig og forsvarlig
forvaltning af den virksomhed, hvori der pitaenkes er-
hvervet en kvalificeret andel. I direktiver — bade kapi-
talandelsdirektivet og de &ldre — anvendes udtrykket
»sund og forsigtig«, mens udtrykket »fornuftig og for-
svarlig« anvendes i de geeldende danske regler. Bag-
grunden for denne forskel er en redegerelse om »Ind-
grebsmulighederne for betydende kapitalejere i finan-
sielle virksomheder«, som professor, dr.jur. Erik Wer-
lauff, pa foranledning af Finanstilsynet har udarbej-
det. Redegporelsen er optrykt i beretning om Finanstil-
synets virksomhed i 1998. Ordlyden i de geeldende
danske regler foreslas viderefert, idet denne vurderes
at veere bedst 1 overensstemmelse med intentionerne i
direktivet.

Det fremgar endvidere af forslaget, at vurderingen
skal foretages under hensyntagen til den patenkte er-
hververs sandsynlige indflydelse p4 virksomheden.
Det vil sige, at hvis den patenkte ethverver ved er-
hvervelsen af den kvalificerede andel, eller ved for-
ogelsen til en af de hejere pct.-greenser, vil fi en kon-
trollerende indflydelse pa en virksomhed, skal vurde-
ringen foretages under hensyntagen hertil. Herudover
skal vurderingen af de enkelte kriterier ogsa ses i for-
hold til den pateenkte erhvervelses finansielle soliditet.

Der oplistes fem kriterier, som skal inddrages ved
vurderingen. Det forste kriterium (nr. 1) vedrerer den
pateenkte erhververs omdemme. Kriteriet indebzerer
en fastleggelse af, om der hersker tvivl om den pé-
teenkte erhververs integritet og faglige kompetence,
og om denne tvivl er velbegrundet. En sadan tvivl kan
for eksempel opsté som felge af tidligere erhvervs-
massig adfeerd. Vurderingen af omdemmet er serlig
relevant, hvis den péteenkte erhverver er en ikke-regu-
leret virksomhed, mens vurderingen-er mindre indgé-
ende, hvis erhververen er meddelt tilladelse og under-
lagt tilsyn inden for EU. En eventuel tiltale eller ver-
serende retssag mod den pétankte erhverver kan ind-
gd som et moment i vurderingen af den pétaenkte er-
hververs omdemme, men er ikke i sig selv nedvendig-
vis nok til at begrunde et afslag pé ansegningen. Vur-,
deringen vil i hej grad svare til den vurdering, som
foretages, nér det underseges, om et bestyrelsesmed-
lem eller en direkter i en finansiel virksomhed opfyl-
der kravene til egnethed og haderlighed i medfer af
lov om finansiel virksomhed § 64.

Det andet kriterium (nr. 2) vedrerer omdemmet og
erfaringen hos den eller de personer, der kommer til at
lede den finansielle virksomhed eller den finansielle
holdingvirksomhed som fulge af den pataenkte erhver-
velse. Kriteriet er relevant, ndr den péteenkte erhver-
velse er af en starrelse, hvor erhververen vil opné kon-



