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trollerende indflydelse og kan udskifte ledelsen, og
hvor erhververen rent faktisk har intention om at gere
dette. Det er et krav i § 64 i lov om finansiel virksom-
hed, at direkterer og bestyrelsesmedlemmer skal vur-
deres egnede og heederlige for at varetage et sddant
hverv. Med det padgaldende kriterium vil Finanstilsy-
net foretage en vurdering af, om den foresliede ledel-
se opfylder betingelserne om egnethed og heederlig-
hed. Hvis dette ikke er tilfeeldet, kan Finanstilsynet af-
sld ansegningen om godkendelse af den patenkte er-
hvervelse. Kriteriet indebzrer, at safremt den patenk-
te ethverver efter erhvervelsen har intentioner om at
@ndre ledelsen, skal ansegningen indeholde materiale
til at foretage en egnetheds- og haederhghedsvurde—
ring af de patenkte ledelsesmedlemmer.

Det tredje kriterium (ar. 3) vedrerer den pétenkte
erhververs gkonomiske forhold, iser i lyset af den
type forretninger, der forfalges eller pataenkes drevet
i den finansielle virksomhed eller finansielle holding-
virksomhed, hvori erhvervelsen pétenkes. Kriteriet
indeholder en vurdering af, om den patenkte erhver-
ver er ekonomisk solid nok til at kunne erhverve den
pateenkte andel uden at true den finansielle virksom-
hed eller den finansielle holdingvirksomheds fortsatte
eksistens ved erhvervelsen eller inden for en oversku-
elig fremtid."

Ifolge det fjerde kriterium (nr. 4) skal det vurderes,
om den finansielle virksomhed eller den finansielle
holdingvirksomhed fortsat kan overholde tilsynskra-
vene i lovgivningen, navnlig om den koncern, som
selskabet eventuelt matte komme til at indga i, har en
struktur, der ger det muligt at gennemfore et effektivt
tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mel-
lem de kompetente myndigheder samt at-fastsla, hvor-
dan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente
myndigheder. Dette er seerligt relevant, hvor den pé-
teenkte erhverver er under tilsyn i et land uden for den
Europeiske Union, som Feellesskabet ikke har indgéet
aftale med péd det finansielle omrade. I det tilfeelde
skal der leegges veegt pa, om der fortsat kan fores et ef-
fektivt tilsyn bade med den del af koncernen, der er
beliggende i henholdsvis uden for Den Europeiske
Union. I kravet om, at virksomheden fortsat skal kun-
ne overholde tilsynskravene, ligger ogsé, at virksom-
heden fortsat kan overholde de gkonomiske krav, der
stilles til en finansiel virksomhed eller finansiel hol-
dingvirksomhed, uanset den patenkte erhververs for-
mél med erhvervelsen. Hvor det tredje kriterium sale-
des hovedsageligt gar pa erhververens forhold og gko-
nomiske evne til at erhverve andelen, gér det fjerde
kriterium pa den finansielle virksomhed eller finan-

sielle holdingvirksomheds forhold og evne til fortsat
at overholde tilsynskravene.

Det sidste kriterium (nr. 5) vedrerer hvidvask af
penge og terrorfinansiering. I vurderingen skal det sé-
ledes indgd, om der ved den pétankte erhvervelse er
grund til at formode at hvidvaskning af penge eller fi-
nansiering af terrorisme vil finde sted, eller risikoen
herfor gges. Er den patenkte erhverver tidligere demt
for eller verserer der sager om sddanne forhold, vil
dette ofte henfores under kriteriet om den péteenkte er-
hververs omdemme (nr. 1). Kriteriet er tiltaenkt som
en opsamling i de tilfzlde, hvor der, uanset at den pa-
teenkte erhverver ikke er demt for eller har verserende
sager om sadanne forhold, alligevel er en grund til at
formode - omsteendighederne taget i betragtning - at
erhvervelsen kan indebeere sddanne aktiviteter.

Finanstilsynet har til brug for vurderingen af de en-
kelte kriterier brug for en reekke dokumenter og oplys-
ninger. Omfanget af de nedvendige oplysninger skal
std i rimeligt forhold til og veere afpasset efter karak-
teren af den pétankte erhverver og den pétenkte er-

* hvervelse. Finanstilsynet mé ikke forlange oplysnin-

ger, som ikke er relevante for den tilsynsmassige vur-
dering. Finanstilsynet vil udarbejde en vejledning om
hvilke dokumenter og oplysninger, der skal medsen-
des en ansggning.’

Til direktiv 2007/44 er der i arbejdsgruppen, 313
Cross-border Mergers and Acquisitions Task Force
(CMATF), under The Committee of European Secu-
rities Regulators (CESR), Committee of European
Banking Supervisors (CEBS) og The Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Su-
pervisors (CEIOPS) udarbejdet retningslinierne:
Guidelines for the prudential assessment of acquisi-
tions and increase of holdings in the financial sector
laid down by Directive 2007/44/EC. Retningslinierne
indeholder en uddybning af, hvordan de enkelte krite-
rier, jf. de foresldede § 61 a, stk. 1, nr. 1-5, skal vurde-
res, samt hvilke dokumenter og oplysninger myndig-
hederne kan kreeve til brug for vurderingen. Retnings-
linierne vil danne grundlag for den vejledning, som
Finanstilsynet vil udarbejde.

Den vurdering, som Finanstilsynet foretager af en
péteenkt erhvervelse, skal foretages p& baggrund af
alle de naevnte kriterier. Det fastslés i stk. 2, at der kun
ma gives afslag pa en ansegning, nar der pa baggrund
af kriterierne er rimelig grund til at antage, at den pa-
teenkte erhverver vil modvirke en forsvarlig og fornuf-
tig forvaltning af virksomheden, jf. det foreslaede stk.
1. Derudover kan Finanstilsynet afsld ansegningen,
hvis de afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.



