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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

anvendelse af ken som en afgerende aktuarmessig
faktor, jf. henvisningen til stk. 3, 1. pkt.

Endelig kan der péleegges straf, hvis omkostninger-
ne i forbindelse med graviditet og moderskab farer til
forskelle i enkeltpersoners preemier og ydelser:

Til § 3

Tilar. 1,
Zndringen er en konsekvens af de foresléede § 10
og § 10 a, stk. 1, jf. lovforslagets § 3, nr. 2.

Tilnr. 2 , B

Det foreslas, at de geeldende §§ 10 og 10 a nyaffat-
tes med lovforslaget. De geeldende regleri §§ 10 og 10
a viderefores i vaesentligt omfang i de foreslaede §§
10-10 d.

§10

Bestemmelsen indeholder regler om adgangen til at
eje og kontrollere betydelige kapitalandele i et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.
De omfattede selskaber er operaterer af regulerede
markeder, clearingcentraler og veerdipapircentraler
(herefter § 7-selskaber). Baggrunden for reglerne er,
at ejerkredsen bag et § 7-selskab gver vaesentlig ind-
flydelse pa virksomhedens drift. Fysiske eller juridi-
ske personer, som myndighederne ikke har tilstreekke-
lig tillid til, skal forhindres i at eje et § 7-selskab, fordi
der er risiko for, at de ikke vil medvirke til at sikre en
forsvarlig drift af selskabet. Det er i den forbindelse
underordnet, om selskabet er optaget til handel pé et
reguleret marked.

Stk. 1 fastslar pligten til at ansgge om Finanstilsy-
nets godkendelse forud for erhvervelse af en kvalifi-
ceret andel i et § 7-selskab. Der er tale om en videre-
forelse af det geeldende § 10, stk. 1. Der er alene tale
om en sproglig praecisering i forhold til de galdende
regler. I lovforslaget anvendes saledes ansogning i
stedet for det geeldende underretning.

En kvalificeret andel er defineret i § 5, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed. Heraf fremgér, at der ved
kvalificeret andel skal forstas direkte eller indirekte
besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemme-
rettighederne eller en andel, som giver mulighed for at
udave en betydelig indflydelse pé ledelsen af § 7-sel-
skabet. En kvalificeret andel kan siledes ogsé opnas,
selvom greensen pa 10 pct. ikke overskrides. Det er til-
streekkeligt, at der kan udeves en betydelig indflydel-
se pa ledelsen. Hvorvidt dette er tilfeeldet beror pd en
konkret vurdering. Afgerende er, om der ved erhver-
velsen opnas kontrol. Dette kan for eksempel veere til-
feeldet i § 7-selskaber med en meget spredt ejerkreds.

Det fremgar endvidere af det foresldede stk. 1, at
ogsé en indirekte erhvervelse skal godkendes. En in-
direkte erhvervelse kan forekomme ved en erhvervel-
se af en andel, der giver en kontrollerende indflydelse
i en juridisk person, der i forvejen ejer en kvalificeret
andel i et § 7-selskab. Safremt den indirekte erhver-
velse omfatter selskaber i flere medlemsstater, skal
myndighederne i hver af disse medlemsstater under-
rettes. Omfanget af den enkelte underretning (notifi-
kation) kan afheenge af det enkelte selskabs placering
i keeden af selskaber. Indgér selskaber, der ikke er un-
der tilsyn i et land inden for Den Europeeiske Union
eller et land, som Feellesskabet har indgéet aftale med
pé det finansielle omrade, i keeden, skal vurderingen
veere mere detaljeret, end hvis alle selskaber i keeden
er under et sidant tilsyn. Ved gentagne erhvervel-
ser/forggelser af kvalificerede andele, inden for korte-
re tid, kan Finanstilsynet beslutte at leegge oplysnin-
ger fremkommet ved den tidligere vurdering til grund
for vurderingen af foregelsen. En forudsetning herfor
er, at der ikke er sket @endringer i den péteenkte erhver-
vers forhold af betydning for vurderingen.

Det er ikke en betingelse, at der erhverves en samlet
kvalificeret andel, for at der skal ske forudgéende
godkendelse. En mindre andel, der bringer erhverve-
rens samlede kapitalandel i et selskab over grensen
for kvalificerede andele eller en af de gvrige greenser,
skal saledes ogsa godkendes af Finanstilsynet.

Det precciseres i bestemmelsen, at reglerne ogsé
finder anvendelse pa fysiske og juridiske personer,
der handler i forstielse med hinanden. Enhver aftale,
udtrykkelig eller stiltiende, mundtlig eller skriftlig,
om at samarbejde om en eventuel erhvervelse, betrag-
tes som at handle i forstdelse med hinanden. Afgoeren-
de er saledes, om der er truffet beslutning om at hand-
le samlet. Aktionaroverenskomster mv., hvoraf det
fremgér, at parterne vil udeve deres stemmerettighe-
der samlet, kan indgd som et moment i vurderingen,
men er ikke afgerende. Vurderingen af, om der er truf-
fet beslutning om at handle i forstaelse med hinanden
foretages pé tidspunktet for ansegningen. I tilfeelde,
hvor flere fysiske eller juridiske personer handler
samlet, skal vurderingen af den enkelte erhverver, jf.
det foreslaede § 10 a, stk. 1, ske i forhold til den sam-
lede erhvervelse.

Det fremgér af den foresldede bestemmelse, at der
skal ske godkendelse ved erhvervelse af en kvalifice-
ret andel, samt ved forggelse af andelen der medferer,
at denne vil overstige en greense pd henholdsvis 20
pet., 33 pet. eller 50 pet. af selskabskapitalen eller
stemmerettighederne, eller medforer, at § 7-selskabet
bliver et datterselskab. I medfor af det foreslaede § 10,



