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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

siel virksomhed § 8, fondsmaglere, jf. lov om finan-
siel virksomhed § 9, investeringsforvaltningsselska-
ber, jf. lov om finansiel virksomhed § 10, forsikrings-
selskaber (skades-, livs- og captivegenforsikringssel-
skaber), jf. lov om finansiel virksomhed § 11, udste-
dere af elektroniske penge, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 308 samt regulerede markeder, jf. lov om
veerdipapithandel m.v. § 16. Opremsningen omfatter
bade virksomheder med tilladelse i Danmark samt
virksomheder med tilsvarende tilladelse i et andet
land inden for Den Europaeiske Union eller j et land,
som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade. ~

Afslar Finanstilsynet en ansggning om godkendelse
af'en pdtaenkt erhvervelse, skal dette skriftligt begrun-
des og meddeles den pataenkte erhverver straks efter
beslutningen herom, jf. det foresldede stk. 6. Dette
skal dog fortsat ske inden for den samlede vurderings-
periode. Beslutningen anses for truffet, nér Finanstil-
synet har taget endeligt stilling til spargsmélet. Er sa-
gen af en karakter, der gor, at den skal forelegges
Fondsradet, er der ferst truffet endelig beslutning, nar
rédet har truffet afgerelse.

Af direktivet fremgér, at den pdtenkte erhverver
skal modtage skriftlig meddelelse senest to arbejdsda-
ge fra beslutningen. Dette er i overensstemmelse med
almindelige forvaltningsretlige principper, hvorefter
en part straks skal orienteres om afggrelsen rettet mod
vedkommende.

Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet
om at offentliggere begrundelsen for afslaget. Finans-
tilsynet vil herefter veere forpligtet til at offentliggore
begrundelsen, dog inden for rammerne af lovgivnin-
gen i gvrigt. Det betyder, at Finanstilsynet ikke med
en sddan anmodning kan offentliggere fortrolige op-
lysninger om § 7-selskabet, ligesom oplysninger mod-
taget fra tilsynsmyndigheder i andre lande kun kan of-
fentliggeres med samtykke fra de pigeeldende myn-
digheder.

Er der tale om en afgorelse, der er truffet af Fonds-
rédet, hvor den patenkte erhverver er en juridisk per-
son, skal der ske offentliggerelse af afgorelsen efter
reglerne i § 84 ¢ i lov om vardipapirhandel m.v.

Med det foreslaede stk. 7 foreslas det, at sdfremt Fi-
nanstilsynet ikke har givet afslag pd godkendelsen af
den pétaenkte erthvervelse inden for vurderingsperio-
den, anses erhvervelsen for at veere godkendt. Der
foreslas dermed indfert en sikkerhed for den péteenkte
erhverver for, at Finanstilsynet afgerclse af en sag
ikke tager lengere tid end den fastsatte vurderingspe-
riode.

Hvis Finanstilsynet vurderer, at den patenkte er-
hvervelse kan godkendes, kan tilsynet fastsatte en
frist for gennemforelsen af erhvervelsen eller forggel-
sen, jf. det foreslaede stk. 8. Der er tale om en videre-
forelse af det gzeldende § 10, stk. 4. Den pataenkte er-
hverver vil dermed f en frist, inden for hvilken ved-
kommende skal erhverve den patenkte kapitalandel.
Overskrides denne periode, kan Finanstilsynet enten
forlaenge fristen pd anmodning eller krave, at der ind-
sendes en ny anseggning og dermed foretages en ny
vurdering i Finanstilsynet. Finanstilsynet kan ikke
herudover fastsaette betingelser for erhvervelsen. Fi-
nanstilsynet kan séledes ikke opstille betingelser om
for eksempel ledelsens sammenseetning eller nationa-
litet. ~

I det foreslaede stk. 9 gives Finanstilsynet hjemmel
til at fastseette naermere regler om, hvornar en erhver-
velse skal medregnes i opgerelsen af ejerandelen. I di-
rektiv 2007/44/EF henvises der til en reekke artikler i
direktiv 2004/109/EF (gennemsigtighedsdirektivet),
som er gennemfort i dansk ret ved bekendtgerelse om
storaktionzrer. Det drejer sig blandt andet om regler
for, hvornar en fysisk og juridisk person antages at
have en sidan radighed over stemmerettighederne til-
knyttet kapitalandele, uden at eje kapitalandelene, at
de skal medregnes ved opgerelsen. Der henvises des-
uden til en reekke undtagelser, for eksempel at aktier,
der erhverves med henblik pé clearing og afvikling in-
den for en kort tidsperiode, ikke skal medregnes. En-
delig henvises der til regler om sammenlaegning af
stemmerettigheder mellem en modervirksomhed og et
investeringsforvaltningsselskab henholdsvis fonds-
meeglerselskab.

(§102)
Bestemmelsen vedrerer de kriterier, der kan inddra-
ges ved vurderingen af en patenkt erhvervelse.

Med det foresldede stk. 1 praeciseres det, hvad der
kan laegges vaegt pd ved vurderingen af, om en pé-
teenkt erhvervelse af en kvalificeret andel kan godken-
des. Vurderingen skal sikre en fornuftig og forsvarlig
forvaltning af det selskab, hvori der patenkes erhver-
vet en kvalificeret andel. I direktiver — bade kapitalan-
delsdirektivet og de eeldre — anvendes udtrykket »sund
og forsigtig, mens udtrykket »fornuftig og forsvar-
lig« anvendes i de geeldende danske regler. Baggrun-
den for denne forskel er en redegerelse om »Ind-
grebsmulighederne for betydende kapitalejere i finan-
sielle virksomheder«, som professor, dr.jur. Erik Wer-
lauff, pa foranledning af Finanstilsynet har udarbej-
det. Redegorelsen er optrykt i Beretning om Finanstil-
synets virksomhed i 1998. Ordlyden i de geldende



