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danske regler foreslås videreført, idet denne vurderes 
at være bedst i overensstemmelse med intentionerne i 
direktivet. 

Det fremgår endvidere af forslaget, at vurderingen 
skal foretages under hensyntagen til den påtænkte er- 
hververs sandsynlige indflydelse på selskabet. Det vil 
sige, at hvis den påtænkte erhverver ved erhvervelsen 
af den kvalificerede andel, eller ved forøgelsen til en 
af de højere pct.-grænser, vil få en kontrollerende ind- 
flydelse på et § 7-selskab, skal vurderingen foretages 
under hensyntagen hertil. Herudover skal vurderingen 
af de enkelte kriterier også ses i forhold til den på- 
tænkte erhvervelses finansielle soliditet. 

Der oplistes fem kriterier, som skal inddrages ved 
vurderingen. Det første kriterium (nr. 1) vedrører den 
påtænkte erhververs omdømme. Kriteriet indebærer 
en fastlæggelse af, om der hersker tvivl om den på- 
tænkte erhververs integritet og faglige kompetence, 
og om denne tvivl er velbegrundet. En sådan tvivl kan 
for eksempel opstå som følge af tidligere erhvervs- 
mæssig adfærd. Vurderingen af omdømmet er særlig 
relevant, hvis den påtænkte erhverver er en ikke-regu- 
leret virksomhed, mens vurderingen er mindre indgå- 
ende, hvis erhververen er meddelt tilladelse og under- 
lagt tilsyn inden for EU. En eventuel tiltale eller ver- 
serende retssag mod den påtænkte erhverver kan ind- 
gå som et moment i vurderingen af den påtænkte er- 
hververs omdømme, men er ikke i sig selv nødvendig- 
vis nok til at begrunde et afslag på ansøgningen. Vur- 
deringen vil i høj grad svare til den vurdering, som 
foretages, når det undersøges, om et bestyrelsesmed- 
lem eller en direktør i et § 7-selskab opfylder kravene 
til egnethed og hæderlighed i medfør af lov om værdi- 
papirhandel m.v. § 9. 

Det andet kriterium (nr. 2) vedrører omdømmet og 
erfaringen hos den eller de personer, der kommer til at 
lede § 7-selskabet som følge af den påtænkte erhver- 
velse. Kriteriet er relevant, når den påtænkte erhver- 
velse er af en størrelse, hvor erhververen vil opnå kon- 
trollerende indflydelse og kan udskifte ledelsen, og 
hvor erhververen rent faktisk har intention om at gøre 
dette. Det er et krav i § 9 i lov om værdipapirhandel 
m.v., at direktører og bestyrelsesmedlemmer skal vur- 
deres egnede og hæderlige for at varetage et sådant 
hverv. Med det pågældende kriterium vil Finanstilsy- 
net foretage en vurdering af, om den foreslåede ledel- 
se opfylder betingelserne om egnethed og hæderlig- 
hed. Hvis dette ikke er tilfældet, kan Finanstilsynet af- 
slå ansøgningen om godkendelse af den påtænkte er- 
hvervelse. Kriteriet indebærer, at såfremt den påtænk- 
te erhverver efter erhvervelsen har intentioner om at 
ændre ledelsen, skal ansøgningen indeholde materiale 

til at foretage en egnetheds- og hæderlighedsvurde- 
ring af de påtænkte ledelsesmedlemmer. 

Det tredje kriterium (nr. 3) vedrører den påtænkte 
erhververs økonomiske forhold, især i lyset af den 
type forretninger, der forfølges eller påtænkes drevet 
i § 7-selskabet, hvori erhvervelsen påtænkes. Kriteriet 
indeholder en vurdering af, om den påtænkte erhver- 
ver er økonomisk solid nok til at kunne erhverve den 
påtænkte andel uden at true § 7-selskabets fortsatte 
eksistens ved erhvervelsen eller inden for en oversku- 
elig fremtid. 

Ifølge det fj erde kriterium (nr. 4) skal det vurderes, 
om § 7-selskabet fortsat kan overholde tilsynskravene 
i lovgivningen, navnlig om den koncern, som selska- 
bet eventuelt måtte komme til at indgå i, har en struk- 
tur, der gør det muligt at gennemføre et effektivt tilsyn 
og en effektiv udveksling af oplysninger mellem de 
kompetente myndigheder samt at fastslå, hvordan an- 
svaret skal fordeles mellem de kompetente myndighe- 
der. Dette er særligt relevant, hvor den påtænkte er- 
hverver er under tilsyn i et land uden for den Europæ- 
iske Union, som Fællesskabet ikke har indgået aftale 
med på det finansielle område. I det tilfælde skal der 
lægges vægt på, om der fortsat kan føres et effektivt 
tilsyn både med den del af koncernen, der er beliggen- 
de i henholdsvis uden for Den Europæiske Union. I 
kravet om, at selskabet fortsat skal kunne overholde 
tilsynskravelle, ligger også, at selskabet fortsat kan 
overholde de økonomiske krav, der stilles til et § 7- 
selskab, uanset den påtænkte erhververs formål med 
erhvervelsen. Hvor det tredje kriterium således ho- 
vedsageligt går på erhververens forhold og økonomi- 
ske evne til at erhverve andelen, går det fjerde kriteri- 
um på § 7-selskabets forhold og evne til fortsat at 
overholde tilsynskravene. 

Det sidste kriterium (nr. 5) vedrører hvidvask af 
penge og terrorfinansiering. I vurderingen skal det så- 
ledes indgå, om der ved den påtænkte erhvervelse er 
grund til at formode at hvidvaskning af penge eller fi- 
nansiering af terrorisme vil finde sted, eller risikoen 
herfor øges. Er den påtænkte erhverver tidligere dømt 
for eller verserer der sager om sådanne forhold, vil 
dette ofte henføres under kriteriet om den påtænkte er- 
hververs omdømme (nr. 1). Kriteriet er tiltænkt som 
en opsamling i de tilfælde, hvor der, uanset at den på- 
tænkte erhverver ikke er dømt for eller har verserende 
sager om sådanne forhold, alligevel er en grund til at 
formode - omstændighederne taget i betragtning - at 
erhvervelsen kan indebærer sådanne aktiviteter. 

Finanstilsynet har til brug for vurderingen af de en- 
kelte kriterier brug for en række dokumenter og oplys- 
ninger. Omfanget af de nødvendige oplysninger skal 


