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danske regler foreslés viderefort, idet denne vurderes -

at vaere bedst i overensstemmelse med intentionerne i
direktivet. i :

Det fremgar endvidere af forslaget, at vurderingen
skal foretages under hensyntagen til den pétznkie er-
hververs sandsynlige indflydelse pa selskabet: Det vil
sige, at hvis den pateenkte erthverver ved erhvervelsen
af den kvalificerede andel, eller ved foregelsen til en
af de hejere pet.-grenser, vil fi en kontrollerende ind-
flydelse pa et § 7-selskab, skal vurderingen foretages
under hensyntagen hertil. Herudover skal vurderingen
af de enkelte kriterier ogsa ses i forhold til den pa-
teenkte erhvervelses finansielle soliditet.

Der oplistes fem kriterier, som skal inddrages ved
vurderingen. Det ferste kriterium (nt. 1) vedrerer den
pataenkte erhververs omdemme. Kriteriet indebarer
en fastleggelse af, om der hersker tvivl om den pé-
teenkte erhververs integritet og faglige kompetence,
og om denne tvivl er velbegrundet. En sdan tvivl kan
for eksempel opstd som felge af tidligere erhvervs-
meessig adfeerd. Vurderingen af omdemmet er serlig
relevant, hvis den patenkte ethverver er en ikke-regu-
leret virksomhed, mens vurderingen er mindre indgé-
ende, hvis erhververen er meddelt tilladelse og under-
lagt tilsyn inden for EU. En eventuel tiltale eller ver-
serende retssag mod den patenkte erhverver kan ind-
g som et moment i vurderingen af den patenkte er-
hververs omdemme, men er ikke i sig selv nedvendig-
vis nok til at begrunde et afslag p4 ansggningen. Vur-
deringen vil i hgj grad svare til den vurdering, som
foretages, nér det undersgges, om et bestyrelsesmed-
lem eller en direkter i et § 7-selskab opfylder kravene
til egnethed og heederlighed i medfer af lov om veerdi-
papirhandel m.v. § 9. o

Det andet kriteritim (nr. 2) vedrerer omdemmet og
erfaringen hos den eller de personer, der kommer til at
lede § 7-selskabet som folge af den patenkte erhver-
velse. Kriteriet er relevant, nar den pateenkte erhver-
velse er af en sterrelse, hvor erhververen vil opna kon-
trollerende indflydelse og kan udskifte ledelsen, og
hvor erhververen rent faktisk har intention om at gere
dette. Det er et krav i § 9 1 lov om veerdipapirhandel
m.v., at direkterer og bestyrelsesmedlemmer skal vur-
deres egnede og hadeérlige for at varetage et sddant
hverv. Med det pageeldende kriterium vil Finanstilsy-
net foretage en vurdering af, om den foreslaede ledel-
se opfylder betingelserne om egnethed og heederlig-
hed. Hvis dette ikke er tilfeeldet, kan Finanstilsynet af-
sl& ansegningen om godkendelse af den pétenkte er-
hvervelse. Kriteriet indeberer, at safremt den patenk-
te erhverver efter erhvervelsen har intentioner om at
@ndre ledelsen, skal ansggningen indeholde materiale

til at foretage en egnetheds- og hederlighedsvurde-
ring af de patenkte ledelsesmedlemmer.

Det tredje kriterium (nr. 3) vedrerer den pétenkte
erhververs skonomiske forhold, iseer i lyset af den
type forretninger, der forfolges eller patenkes drevet
i § 7-selskabet, hvori ethvervelsen patenkes. Kriteriet
indeholder en vurdering af, om den péteenkte ethver-
ver er gkonomisk solid nok til at kunne erhverve den
pateenkte andel uden at true § 7-selskabets fortsatte
eksistens ved erhvervelsen eller inden for en oversku-
elig fremtid.

Ifelge det fjerde kriterium (nr. 4) skal det vurderes,
om § 7-selskabet fortsat kan overholde tilsynskravene
i lovgivningen, navnlig om den koncern, som selska-
bet eventuelt métte komme til at indga i, har en struk-
tur, der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn
og en effektiv udveksling af oplysninger mellem de
koinpetente myndigheder samt at fastsla, hvordan an-
svaret skal fordeles mellem: de kompetente myndighe-
der. Dette er serligt relevant, hvor den patenkte er-
liverver er under tilsyn i et land uden for den Europee-
iske Union, som Fecllesskabet ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. I det tilfzelde skal der
laegges vagt pa, om der fortsat kan fores et effektivt
tilsyn bade med den del af koncernen, der er beliggen-
de i henholdsvis uden for Den Europeeiske Union. I
kravet om, at selskabet fortsat skal kunne overholde
tilsynskravene, ligger ogsé, at selskabet fortsat kan
overholde de ekonomiske krav, der stilles til et § 7-
selskab, uanset den patenkte erhververs formal med
erhvervelsen. Hvor det tredje kriterium saledes ho-
vedsageligt gar pd erhververens forhold og gkonomi-
ske evne til at erthverve andelen, gar det fjerde kriteri-
um pd § 7-selskabets forhold og evne til fortsat at
overholde tilsynskravene.

Det sidste kriterium (ar. 5) vedrerer hvidvask af
penge og terrorfinansiering. I vurderingen skal det sé-
ledes indgd, om der ved den pétenkte erhvervelse er
grund til at formode at hvidvaskning af penge eller fi-
nansiering af terrorisme vil finde sted, eller risikoen
herfor gges. Er den patenkte erhverver tidligere demt
for eller verserer der sager om sidanne forhold, vil
dette ofte henfores under kriteriet om den pétaenkte er-
hververs omdemme (nr. 1). Kriteriet er tilteenkt som
en opsamling i de tilfeelde, hvor der, uanset at den pa-
teenkte erhverver ikke er demt for eller har verserende
sager om sddanne forhold, alligevel er en grund til at

-formode - omsteendighederne taget i betragtning - at

erhvervelsen kan indeberer sddanne aktiviteter.
Finanstilsynet har til brug for vurderingen af de en-

kelte kriterier brug for en reckke dokumenter og oplys-

ninger. Omfanget af de ngdvendige oplysninger skal



