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til et afledt finansielt instrument, der falder uden
for definitionerne pé vaerdipapir eller pengemar-
kedsinstrument. Det er derfor nedvendigt at ska-
be klarhed om, hvorvidt et afledt finansielt in-
strument kan betragtes som veerende en del af et
andet instrument. Néar et verdipapir eller et pen-
gemarkedsinstrument omfatter et afledt instru-
ment, er der desuden en risiko for, at direktivets
regler for afledte instrumenter tilsidesettes. Der-
for stilles der i direktivet krav om, at indbyggede
afledte instrumenter identificeres, og at disse
regler respekteres. I betragtning af graden af in-
novation pé det finansielle omréde er det ikke al-
tid nemt at identificere et indbygget afledt in-
strument. For at skabe sterre sikkerhed i denne
henseende ber der fastlegges kriterier, der kan
benyttes til at identificere sddanne instrumenter.

(13) I henhold til direktiv 85/611/EQF falder
teknikker og hjelpemidler, som angér transakti-
oner i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumen-
ter, og som benyttes til en effektiv forvaltning af
portefoljen, uden for definitionerne pa veerdipa-
pirer og pengemarkedsinstrumenter. For at tyde-
liggare greenserne for disse definitioner er det
nedvendigt at fastseette kriterier, der kan benyt-
tes til at identificere de transaktioner, der falder
ind under disse teknikker og hjelpemidler. Der
skal ogséd erindres om, at disse teknikker og
hjelpemidler skal forstds i ssmmenheeng med de
ovrige forpligtelser for et investeringsinstitut,
navnlig for sd vidt angér dets risikoprofil. Det
betyder, at de skal vare forenelige med bestem-
melserne i direktiv 85/611/E@F om risikostyring
og risikospredning og med direktivets begraens-
ninger pé korte salgs- og lanepositioner.

(14) Direktiv 85/611/EQF indeholder kriterier til
definition af investeringsinstitutter, der kopierer
sammensatningen af et bestemt aktie- eller obli-
gationsindeks. Investeringsinstitutter, der opfyl-
der disse kriterier, er genstand for en mere flek-
sibel behandling med hensyn til emittentbe-
graensninger. Det er derfor nedvendigt at udvikle
en klar forstaelse af disse kritérier og sikre, at de
anvendes pé ensartet vis i medlemsstaterne. Det
nedvendigger en yderligere praecisering af,
hvornar et investeringsinstitut kan betragtes som
et indekskopierende investeringsinstitut, og der
mé dermed ogsd skabes sterre sikkerhed om-
kring de vilkar, der begrunder denne szerbehand-
ling af indekskopierende investeringsinstitutter.

(15) Det Europziske Vaerdipapirtilsynsudvalg
er blevet hert med henblik pa teknisk ladgw-
ning.

(16) Foranstaltningerne i dette direktiv er i over-
ensstemmelse med udtalelse fra Det Europeeiske
Verdipapirudvalg —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
Artikel 1

Genstand

I dette direktiv fastsattes regler for at praccise-
re folgende begreber med det formal at sikre en
ensartet anvendelse heraf:

1) veerdipapirer, som defineret i artikel 1, stk.
8, 1 direktiv 85/611/EQF

2) pengemarkedsinstrumenter, som defineret i
artikel 1, stk. 9, i direktiv 85/611/EQ@QF

3) likvide finansielle aktiver, som neevnt i defi-
nitionen pa investeringsinstitutter i artikel 1,
stk. 2, i direktiv 85/611/E@F med hensyn til
finansielle afledte instrumenter

4) verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter,
der omfatter et afledt instrument, jf. artikel
21, stk. 3, fjerde afsnit, i direktiv
85/611/EQF : '

5) teknikker og hjzlpemidler, der benyttes med
henblik pé en effektiv forvaltning af porte-
foljen, jf. artikel 21, Stk 2, 1 direktiv
85/611/EQF

6) indekskopierende 1nveste11ngsmst1tutte1 it
artikel 22a, stk. 1, i direktiv 85/611/EQ@F.

Artikel 2

Artikel 1, stk. 8, i direktiv 85/611/E@FVerdi-
papirer :

1. Henvisningen i artikel 1, stk. 8, i direktiv
85/611/EQF til veerdipapirer skal forstds som en
henvisning til finansielle instrumenter, der op-
fylder folgende kriterier:

a) Det potentielle tab, som investeringsinstitut-
tet kan padrage sig gennem besiddelsen af

-de pageldende instrumenter, er begraenset
til det beleb, det har betalt for dem.

b) Deres likviditet bringer ikke investeringsin-
stituttets evne til at efterleve artikel 37 1 di-
rektiv 85/611/EQF i fare.

¢) En pélidelig veerdiansattelse af instrumen-
terne er tilgengelig i folgende form:



