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i) for værdipapirer, der har fået adgang til 
eller handles på et reguleret marked, j f. ar- 
tikel 19, stk. 1, litra a)-d), i direktiv 
85/61 l/EØF, i form af nøjagtige, pålideli- 
ge og regelmæssigt fastsatte priser, som 
enten er markedspriser eller priser, som 
stilles til rådighed af værdiansættelsessy- 
stemer, der er uafhængige af emittenter 

ii) for værdipapirer, jf. artikel 19, stk. 2, i di- 
rektiv 85/61 l/EØF, i form af en periodisk 
værdiansættelse baseret på oplysninger 
fra emittenten af værdipapiret eller kom- 
petente investeringsanalyser. 

d) Relevante oplysninger om instrumenterne er 
tilgængelige i følgende form: 
i) for værdipapirer, der har fået adgang til 

eller handles på et reguleret marked, jf. ar- 
tikel 19, stk. 1, litra a)-d), i direktiv 
85/61 l/EØF, i form af regelmæssige, 
præcise og udførlige oplysninger til mar- 
kedet om værdipapiret eller eventuelt om 
værdipap irportefølj en 

ii)for andre værdipapirer, jf. artikel 19, stk. 
2, i direktiv 85/61 I/EØF, i form af regel- 
mæssige og præcise oplysninger til inve- 
steringsinstituttet om værdipapiret eller 
eventuelt om værdipapirporteføljen. 

e) De er omsættelige. 
f) Deres erhvervelse er i overensstemmelse 

med investeringsinstituttets investerings- 
målsætninger eller investeringspolitik, eller 
begge, i henhold til direktiv 85/61 l/EØF. 

g) Risiciene forbundet med instrumenterne 
fanges på passende vis af investeringsinsti- 
tuttets risikostyringsproces. 

Medmindre investeringsinstituttet har adgang 
til oplysninger, der viser det modsatte, antages 
det, med henblik på første afsnit, litra b) og e), at 
finansielle instrumenter, der har fået adgang til 
eller handles på et reguleret marked, jf. artikel 
19, stk. 1, litra a), b) eller c), i direktiv 85/611/ 
EØF, ikke bringer investeringsinstituttets evne 
til at efterleve artikel 37 i direktiv 85/611/EØF i 
fare, og de antages også at være omsættelige. 

2. Værdipapirer i henhold til artikel 1, stk. 8, i 
direktiv 85/61 l/EØF anses for at omfatte følgen- 
de: 
a) andele i fonde af den lukkede type, der er 

dannet som investeringsselskaber eller som 
investeringsfonde, og som opfylder følgen- 
de kriterier: 
i) De opfylder kriterierne i stk. 1. 

ii) De er omfattet af corporate governance- 
mekanismer, der gælder for virksomhe- 
der. 

iii)Hvis formueforvaltningen varetages af en 
anden enhed på vegne af fonden af den 
lukkede type, er denne enhed omfattet af 
national lovgivning om investorbeskyttel- 
se. 

b) andele i fonde af den lukkede type, der er 
dannet i overensstemmelse med aftaleretten, 
og som opfylder følgende kriterier: 
i) De opfylder kriterierne i stk. 1. 
ii) De er omfattet af corporate governance- 

mekanismer svarende til dem, der gælder 
for virksomheder, jf. litra a), nr. ii). 

iii)De forvaltes af en enhed, der er omfattet 
af national lovgivning om investorbeskyt- 
telse. 

c) finansielle instrumenter, der opfylder føl- 
gende kriterier: 
i) De opfylder kriterierne i stk. 1. 
ii) De er sikret ved eller koblet sammen med 

resultatudviklingen for andre aktiver, der 
kan adskille sig fra dem, der er omhandlet 
i artikel 19, stk. 1, i direktiv 85/61 l/EØF. 

3. Såfremt et finansielt instrument, som falder 
ind under stk. 2, litra c), indeholder et afledt in- 
strument som omhandlet i artikel 10 i nærværen- 
de direktiv, finder kravene i artikel 21 i direktiv 
85/61 1/EØF anvendelse på dette instrument. 

Artikel 3 

Artikel 1, stk. 9, i direktiv 85/611/EØFInstru- 
menter, der normalt handles på pengemarkedet 

1. Henvisningen i artikel 1, stk. 9, i direktiv 
85/61 l/EØF til pengemarkedsinstrumenter skal 
forstås som en henvisning til følgende finansiel- 
le instrumenter: 
a) finansielle instrumenter, der har fået adgang 

til eller handles på et reguleret marked, jf. 
artikel 19, stk. 1, litra a), b) og c), i direktiv 
85/61 /EØF 

b) finansielle instrumenter, der ikke er optaget 
til handel. 

2. Henvisningen i artikel 1, stk. 9, i direktiv 
85/61 l/EØF til pengemarkedsinstrumenter som 
instrumenter, der normalt handles på pengemar- 
kedet, skal forstås som en henvisning til finan- 
sielle instrumenter, der opfylder et af følgende 
kriterier: 


