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Bilag til £. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

a) De har pa emissionstidspunktet en lobetid pa
hajst 397 dage.

b) De har en restlgbetid pa hejst 397 dage.

¢) Deres afkast reguleres regelmassigt og
mindst en gang hver 397. dag i overensstem-
melse med udviklingen pa pengemarkedet.

d) Deres risikoprofil, herunder kredit- og rente-
risici, modsvarer risikoprofilen for finan-
sielle instrumenter med en lgbetid som angi-
vet 1 litra a) eller b), eller deres afkast regu-
leres som angivet i litrac). -

Artikel 4

Artikel 1, stk. 9, i direktiv 85/611/E@FLikvide
instrumenter, der kan verdiansettes til enhver
tid -

1. Henvisningen i artikel 1, stk. 9, i direktiv
85/611/EQF til pengemarkedsinstrumenter som
veerende instrumenter, der er likvide, skal forstas
som en henvisning til finansielle instrumenter,
der kan afhendes med begreensede omkostnin-
ger inden for en tilfredsstillende kort tidsfrist un-
der hensyntagen til investeringsinstituttets for-
pligtelse til at tilbagekabe eller indlese sine an-
dele efter anmodning fra en hvilken som helst
deltager.

2. Henvisningen i artikel 1, stk. 9, i direktiv
85/611/EQF. til pengemarkedsinstrumenter som
verende instrumenter, der kan veerdianseattes
ngjagtigt til enhver tid, skal forstds som en hen-
visning til finansielle instrumenter, for hvilke
der findes pracise og troveerdige vardiansattel-
sessystemer, der opfylder folgende kriterier:

a) De gor det muligt for investeringsinstituttet
at beregne nettovardien af aktiver, der sva-
rer til den veerdi, til hvilken det finansielle
instrument i portefaljen vil kunne udveksles
mellem velinformerede og beredvillige par-
ter i en armslengdetransaktion.,

b) De bygger péd enten markedsdata eller veer-
diansettelsesmodeller, der omfatter syste-
mer baseret pd amortiserede omkostninger.

3. De i stk. 1 og 2 neevnte kriterier anses for at
veere opfyldt, nér der er tale om finansielle in-
strumenter, der normalt handles p& pengemarke-
det, jf. artikel 1, stk. 9, i direktiv 85/611/EQF, og
som er optaget til notering eller handles p4 et re-
guleret marked i henhold til direktivets artikel
19, stk. 1, litra a), b) og ¢), medmindre investe-
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ringsinstituttet har adgang til oplysninger, -der
viser det modsatte.

Artikel 5

Artikel 19, stk. 1, litra h), i direktiv
85/611/E@FInstrumenter, hvor emissionen eller
emittenten selv er reguleret med henblik pé at
beskytte investorer og opsparing

1. Henv1sn1ngen i artikel 19, stk. 1, 11tra h), i
direktiv 85/611/EQF til andre pengemarkedsm-
strumenter end dem, der handles pé et reguleret
marked, og for hvilke selve emissionen eller
emittenten er reguleret med henblik pa at beskyt-
te investorer og opsparing, skal forstds som en
henvisning til finansielle instrumenter, der op-
fylder folgende kriterier:

a) De opfylder et af kriterierne i artikel 3, stk.
2, og samtlige kriterier i artikel 4, stk. 1 og 2.
b) Der foreligger passende oplysninger om
dem, herunder oplysninger, der muligger en
- passende vurdering af kreditrisikoen forbun-
det med investeringen i sddanne instrumen-
ter, jf. stk. 2, 3 og 4 i naerveerende alt1kel
¢) De kan overdrages frit.

2. For s4 vidt angr pengemarkedsinstrumen—
ter, der falder ind under artikel 19, stk. 1, litra h),
andet og fjerde led, i direktiv 85/611/EQF, eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt af en lokal
eller regional myndighed i en medlemsstat eller
af et internationalt offentligt organ, men som
ikke garanteres af en medlemsstat eller, safremt
der er tale om en forbundsstat, der er en med-
lemsstat, af en af dennes delstater, omfatter pas-
sende oplysninger i stk. 1, litra b), i neervaerende
artikel, folgende:

a) oplysninger om bade emissionen eller emis-
sionsprogrammet og emittentens retlige og
finansielle situation forud for emissionen af
pengemarkedsinstrumentet

b) opdateringer af de i litra a) neevnte oplysmn—
ger med regelmeessige mellemrum og hver
gang en vasentlig begivenhed indtraeffer

c) deilitra a) nzevnte oplysninger verificeret af
beherigt kvalificerede tredjeparter, der ikke
modtager instrukser fra emittenten

d) tilgengelige og troveerdige statistikker om
emissionen eller emissionsprogrammet.

3. For sa vidt angar pengemarkedsinstrumen-
ter, der falder ind under artikel 19, stk. 1, litra h),
tredje led, i direktiv 85/611/EQF, omfatter pas-
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