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. b) Deresulterer ikke i levering eller overforsel,
herunder i form af kontanter, af andre akti-
ver end dem, der er navnt i artikel 19, stk. 1

-~ og 2, idirektiv 85/611/EQF.

¢) De opfylder kriterierne for OTC-derivater
som fastsat i artikel 19, stk. 1, litra g), andet
og tredje led, i direktiv 85/611/EQF og i
denne artikels stk. 3 og 4.

d) Risiciene forbundet med dem fanges pé pas-
sende vis af investeringsinstituttets risiko-
styringsproces og af dets interne kontrolme-
kanismer, i tilfeelde af risiko for asymme-
trisk information mellem investeringsinsti-
tuttet og modparten til kreditderivatet som
folge af modpartens potentielle adgang til
uofficielle oplysninger om de seliskaber,
hvis aktiver anvendes som underliggende
aktiver i kreditderivater. .

3. Med henblik pa artikel 19, stk. 1, litra g),
tredje led, i direktiv 85/611/EQF skal henvisnin-
gen til en rimelig veerdi forstds som en henvis-
ning til det beleb, for hvilket et aktiv vil kunne
udveksles eller en geld vil kunne afvikles mel-
lem velinformerede og beredvillige parter ien
- armslaengdetransaktion.

4. Med henblik pa artikel 19, stk. 1, litra g),
tredje led, i direktiv 85/611/EQF skal henvisnin-
gen til en pélidelig og verificerbar veerdianseet-
telse forstds som en henvisning til en af investe-
ringsinstituttet udfert veerdiansaettelse, som sva-
rer til den rimelige veerdi, jf. stk. 3 i neerverende
artikel, og som ikke kun bygger pd modpartens
markedsnoteringer og opfylder felgende to kri-
terier:

a) Grundlaget for verdiansettelsen er enten en
troveerdig ajourfert markedsvardi beregnet
for instrumentet, eller, hvis en sddan veerdi
ikke foreligger, en prissetningsmodel, hvor-
til benyttes en anerkendt og passende meto-
dologi.

b) Verificeringen af Vae1d1ansaettelsen udfores
af en af folgende parter:

i) en egnet tredjepart, der er uatheengig af
modparten i OTC-derivattransaktionen,
med passende mellemrum og pé en sddan
maéde, at investeringsinstituttet kan kon-
trollere den

ii)en enhed inden for investeringsinstituttet,
der er uafhengig af den afdeling, der er
ansvarlig for administrationen af aktiver,

0g som er t1lstraekkehgt udstylet til dette
formal.

5. Henvisningen i artikel 1, stk. 2, og artikel
19, stk. 1, litra g), i direktiv 85/611/E@F til likvi-
de finansielle aktiver skal forstas siledes, at ra-
varederivater ikke er omfattet.

Artikel 9

Artikel 19, stk. 1, litra g), i
85/611/E@FFinansielle indekser

1. Henvisningen i artikel 19, stk. 1, litra g), i
direktiv 85/611/EQF til finansieile indekser skal
forstés som en henvisning til indekser, der opfyl-
der folgende kriterier:

a) De har en tilstreekkeligt diversificeret sam-
mensatning, idet folgende kriterier er op-
fyldt:

i) Indekset er sammensat pa en sddan méde,
at prisbevaegelser eller handelsaktiviteter,
som bergrer en enkelt komponent, ikke
har urimelig indflydelse p& udviklingen i
det samlede indeks.

ii)Hvis indekset er sammensat af de aktiver,
der er angivet i artikel 19, stk. 1, i direktiv
85/611/EQF, er dets sammensaetning i det
mindste diversificeret i henhold til artikel
22a i naevnte direktiv.

iii)Hvis indekset er sammensat af andre ak-
tiver end dem, der er angivet i artikel 19,
stk. 1, 1 direktiv 85/611/EQF, er dets sam-
mensetning diversificeret pd en méde
svarende til den, der er foreskrevet i arti-
kel 22a i naevnte direktiv.

b) De reprasenterer en passende benchmark
for det marked, som de refererer til, idet fol-
gende kriterier er opfyldt:

i) Indekset maler udviklingen for en reprae-
sentativ gruppe af underliggende aktiver
pé relevant og passende vis.

ii) Indekset revideres eller afbalanceres med
jeevne mellemrum for at sikre, at det til
stadighed afspejler de markeder, som det
referer til i overensstemmelse med offent-
ligt tilgeengelige kriterier.

iii)De underliggende aktiver er tilstrackke-
ligt likvide, hvilket ger det muligt for bru-
gerne at kopiere indekset om nedvendigt.

c) De offentliggeres pa en passende made, idet
folgende kriterier er opfyldt:

i) Processen for deres offentliggarelse byg-
ger pé solide procedurer for indsamling af

direktiv



