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b) De resulterer ikke i levering eller overførsel, 
herunder i form af kontanter, af andre akti- 
ver end dem, der er nævnt i artikel 19, stk. 1 
og 2, i direktiv 85/61 l/EØF. 

c) De opfylder kriterierne for OTC-derivater 
som fastsat i artikel 19, stk. 1, litra g), andet 
og tredje led, i direktiv 85/61 l/EØF og i 
denne artikels stk. 3 og 4. 

d) Risiciene forbundet med dem fanges på pas- 
sende vis af investeringsinstituttets risiko- 
styringsproces og af dets interne kontrolme- 
kanismer, i tilfælde af risiko for asymme- 
trisk information mellem investeringsinsti- 
tuttet og modparten til kreditderivatet som 
følge af modpartens potentielle adgang til 
uofficielle oplysninger om de selskaber, 
hvis aktiver anvendes som underliggende 
aktiver i kreditderivater. 

3. Med henblik på artikel 19, stk. 1, litra g), 
tredje led, i direktiv 85/61 l/EØF skal henvisnin- 
gen til en rimelig værdi forstås som en henvis- 
ning til det beløb, for hvilket et aktiv vil kunne 
udveksles eller en gæld vil kunne afvikles mel- 
lem velinformerede og beredvillige parter i en 
armslængdetransaktion. 

4. Med henblik på artikel 19, stk. 1, litra g), 
. tredje led, i direktiv 85/611/EØF skal henvisnin- 

gen til en pålidelig og verificerbar værdiansæt- 
telse forstås som en henvisning til en af investe- 
ringsinstituttet udført værdiansættelse, som sva- 
rer til den rimelige værdi, jf. stk. 3 i nærværende 
artikel, og som ikke kun bygger på modpartens 
markedsnoteringer og opfylder følgende to kri- 
terier: 
a) Grundlaget for værdiansættelsen er enten en 

troværdig ajourført markedsværdi beregnet 
for instrumentet, eller, hvis en sådan værdi 
ikke foreligger, en prissætningsmodel, hvor- 
til benyttes en anerkendt og passende meto- 
dologi. 

b) Verificeringen af værdiansættelsen udføres 
af en af følgende parter: 
i) en egnet tredjepart, der er uafhængig af 

modparten i OTC-derivattransaktionen, 
med passende mellemrum og på en sådan 
måde, at investeringsinstituttet kan kon- 
trollere den 

ii) en enhed inden for investeringsinstituttet, 
der er uafhængig af den afdeling, der er 
ansvarlig for administrationen af aktiver, 

og som er tilstrækkeligt udstyret til dette 
formål. 

5. Henvisningen i artikel 1, stk. 2, og artikel 
19, stk. 1, litra g), i direktiv 85/61 I/EØF til likvi- 
de finansielle aktiver skal forstås således, at rå- 
varederivater ikke er omfattet. 

Artikel 9 

Artikel 19, stk. 1, litra g), i direktiv 
85/611/EØFFinansielle indekser 

1. Henvisningen i artikel 19, stk. 1, litra g), i 
direktiv 85/61 l/EØF til finansielle indekser skal 
forstås som en henvisning til indekser, der opfyl- 
der følgende kriterier: 
a) De har en tilstrækkeligt diversificeret sam- 

rilensætning, idet følgende kriterier er op- 
fyldt: 
i) Indekset er sammensat på en sådan måde, 

at prisbevægelser eller handelsaktiviteter, 
som berører en enkelt komponent, ikke 
har urimelig indflydelse på udviklingen i 
det samlede indeks. 

ii) Hvis indekset er sammensat af de aktiver, 
der er angivet i artikel 19, stk. 1, i direktiv 
85/61 l/EØF, er dets sammensætning i det 
mindste diversificeret i henhold til artikel 
22a i nævnte direktiv. 

iii)Hvis indekset er sammensat af andre ak- 
tiver end dem, der er angivet i artikel 19, 
stk. 1, i direktiv 85/61 1/EØF, er dets sam- 
mensætning diversificeret på en måde 
svarende til den, der er foreskrevet i arti- 
kel 22a i nævnte direktiv. 

b) De repræsenterer en passende benchmark 
for det marked, som de refererer til, idet føl- 
gende kriterier er opfyldt: 
i) Indekset måler udviklingen for en repræ- 

sentativ gruppe af underliggende aktiver 
på relevant og passende vis. 

ii) Indekset revideres eller afbalanceres med 
jævne mellemrum for at sikre, at det til 
stadighed afspejler de markeder, som det 
referer til i overensstemmelse med offent- 
ligt tilgængelige kriterier. 

iii)De underliggende aktiver er tilstrække- 
ligt likvide, hvilket gør det muligt for bru- 
gerne at kopiere indekset om nødvendigt. 

c) De offentliggøres på en passende måde, idet 
følgende kriterier er opfyldt: 
i) Processen for deres offentliggørelse byg- 

ger på solide procedurer for indsamling af 


