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priser og for beregningen og den efterføl- 
gende offentliggørelse af indeksværdien, 
herunder prissætningsprocedurer for 
komponenter, for hvilke der ikke forelig- 
ger en markedspris. 

ii) Relevante oplysninger om spørgsmål så- 
som indeksberegnings- og afbalance- 
ringsmetoder, indeksforandringer eller 
eventuelle operationelle vanskeligheder i 
forbindelse med at stille aktuel og præcis 
information til rådighed, udsendes bredt 
og i rette tid. 

2. Når sammensætningen af de aktiver, der an- 
vendes som underliggende aktiver i finansielle 
afledte instrumenter, jf. artikel 19, stk. 1, i direk- 
tiv 85/61 1/EØF, ikke opfylder kriterierne i stk. 1 
i nærværende artikel, skal disse finansielle afled- 
te instrumenter, forudsat at de opfylder kriterier- 
ne i artikel 8, stk. 1, i nærværende direktiv be- 
tragtes som finansielle afledte instrumenter af en 
kombination af de aktiver, der er nævnt i artikel 
8, stk. 1, litra a), nr. i), ii) og iii). 

Artikel 10 

Artikel 21, stk. 3, fjerde afsnit, i direktiv 
85/611/EØFVærdipapirer og pengemarkedsin- 
strumenter, der omfatter afledte instrumenter 

1. Henvisningen i artikel 21, stk. 3, fjerde af- 
snit i direktiv 85/61 l/EØF til pengemarkedsin- 
strumenter, der omfatter afledte instrumenter, 
skal forstås som en henvisning til finansielle in- 
strumenter, der opfylder kriterierne i artikel 2, 
stk. 1, i nærværende direktiv, og som indeholder 
en komponent, der opfylder følgende kriterier: 
a) I kraft af denne komponent kan nogle af el- 

ler alle de betalingsstrømme, der ellers ville 
være nødvendige for det værdipapir, der 
fungerer som hovedkontrakt, ændres i over- 
ensstemmelse med en specifik rentesats, pri- 
sen på et finansielt instrument, en valuta- 
kurs, et pris- eller renteindeks, en credit ra- 
ting eller et kreditindeks eller andre varia- 
bler og derfor variere på samme måde som 
et selvstændigt afledt instrument. 

b) Komponentens økonomiske kendetegn og 
risici er ikke nøje forbundet med hovedkon- 
traktens økonomiske kendetegn og risici. 

c) Komponenten har betydelig indflydelse på 
værdipapirets risikoprofil og kurs. 

2. Pengemarkedsinstrumenter, der opfylder et 
af kriterierne i artikel 3, stk. 2, og samtlige krite- 
rier i artikel 4, stk. 1 og 2, og som indeholder en 
komponent, der opfylder kriterierne i stk. 1 i 
nærværende artikel, skal betragtes som penge- 
markedsinstrumenter, der omfatter et afledt in- 
strument. 

3. Et værdipapir eller pengemarkedsinstru- 
ment anses ikke for at omfatte et afledt instru- 
ment, hvis det indeholder en komponent, der 
kontraktligt set kan overdrages uafhængigt af 
værdipapiret eller pengemarkedsinstrumentet. 
En sådan komponent er at betragte som et sær- 
skilt finansielt instrument. 

Artikel 11 

Artikel 21, stk. 2, i direktiv 85/611/EØFTek- 
niklcer og hjælpemidler, der benyttes med hen- 
blik på en effektiv forvaltning af porteføljen 

1. Henvisningen i artikel 21, stk. 2, i direktiv 
85/61 l/EØF til teknikker og hjælpemidler, som 
angår ttansaktioner i værdipapirer, og som be- 
nyttes med henblik på en effektiv forvaltning af 
porteføljen, skal forstås som en henvisning til 
teknikker og hjælpemidler, der opfylder følgen- 
de kriterier: 
a) De er økonomisk formålstj enlige, idet de be- 

nyttes på omkostningseffektiv vis. 
b) De vælges af en eller flere af følgende årsa- 

ger: 
i) for at mindske risikoen 
ii) for at mindske omkostningerne 
iii)for at generere ekstra kapital eller ekstra 

indtægter for investeringsinstituttet med 
et risikoniveau, der er foreneligt med in- 
vesteringsinstituttets risikoprofil og risi- 
ko spredningsreglerne i artikel 22 i direk- 
tiv 85/611/EØF. 

c) Risiciene forbundet med dem fanges på pas- 
sende vis af investeringsinstituttets risiko- 
styringsproces. 

2. Teknikker og hjælpemidler, der opfylder 
kriterierne i stk. 1, og som angår pengemarkeds- 
instrumenter, skal betragtes som teknildcer og 
hjælpemidler, som angår pengemarkedsinstru- 
menter, og som benyttes med henblik på en ef- 
fektiv forvaltning af porteføljen, jf. artikel 21, 
stk. 2, i direktiv 85/61 I/EØF. 


