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Bilag 4 

Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007 om ændring af 
Rådets direktiv 92/49/EØF og direktiv 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF 

hvad angår procedurereglerne og kriterierne for tilsynsmæssig vurdering af erhvervelser og 
forøgelse af kapitalandele i den finansielle sektor , 

EUROPA-PARLAMENTET OG RÅDET FOR 
DEN EUROPÆISKE UNION HAR 홢 
under henvisning til traktaten om oprettelse af 
Det Europæiske Fællesskab, særlig artikel 47, 
stk. 2, og artikel 55, 

under henvisning til forslag fra Kommissionen, 
under henvisning til udtalelse fra Det Europæi- 
ske Økonomiske og Sociale Udvalgl), 
under henvisning til udtalelse fra Den Europæi- 
ske Centralbanlc2), 
efter proceduren i traktatens artikel 2513), og 
ud fra følgende betragtninger: 
(1) Rådets direktiv 92/49/EØF af 18. juni 1992 
om samordning af love og administrative be- 
stemmelser vedrørende direkte forsikringsvirk- 
somhed bortset fra livsforsikring og om ændring 
af direktiv 73/239/EØF og 88/357/EØF (tredje 
skadesforsikringsdirekti v )4), Europa-Parlamen- 
tets og Rådets direktiv 2002/83/EF af 5. novem- 
ber 2002 om livsforsikring5), Europa-Parlamen- 
tets og Rådets direktiv 2004/39/EF af 21. april 
2004 om markeder for finansielle instrumenter6), 
Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2005/68/EF af 16. november 2005 om genfor- 
sikringsvirksomhed og Europa-Parlamentets og 
Rådets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om 
adgang til at optage og udøve virksomhed som 
kreditinstitut (omarbej dning) 7) regulerer de situ- 
ationer, hvor en fysisk eller juridisk person på- 
tænker at erhverve eller forøge en kvalificeret 
deltagelse i et kreditinstitut, et forsikrings- eller 
genforsikringsselskab eller et investeringssel- 
skab. 

(2) I disse retlige rammer er ikke hidtil fastsat 
hverken detaljerede kriterier for tilsynsmæssig 
vurdering af den påtænkte erhvervelse eller en 
procedure for anvendelsen af dem. Der er behov 
for en præcisering af kriterierne og processen i 
forbindelse med tilsynsmæssig vurdering for at 
tilvejebringe den nødvendige retssikkerhed, 
klarhed og forudsigelighed med hensyn til vur- 

deringsprocessen samt med hensyn til resultater- 
ne heraf. 

(3) De kompetente myndigheders rolle både i in- 
denlandske og grænseoverskridende sager bør 
være at foretage en tilsynsmæssig vurdering in- 
den for rammerne af en klar og gennemsigtig 
procedure og på grundlag af et begrænset antal 
klare vurderingskriterier, der udelukkende er af 
tilsynsmæssig karakter. Det er derfor nødven- 
digt at fastsætte kriterier for den tilsynsmæssige 
vurdering af aktionærerne og ledelsen i forhold 
til en påtænkt erhvervelse og en klar procedure 
for anvendelsen af dem. Dette direktiv forebyg- 
ger enhver omgåelse af de oprindelige betingel- 
ser for tilladelse til at erhverve en kvalificeret 
deltagelse i det institut, der er mål for opkøbet. 
Dette direktiv bør ikke hindre de kompetente 
myndigheder i at tage hensyn til tilsagn, som den 
påtænkte erhverver har givet om opfyldelse af 
tilsynskrav i henhold til vurderingskriterierne i 
dette direktiv, forudsat at den påtænkte erhver- 
vers rettigheder i henhold til dette direktiv ikke 
berøres heraf. 

(4) Den tilsynsmæssige vurdering af en påtænkt 
erhvervelse bør ikke på nogen måde suspendere 
eller afløse kravene om løbende tilsyn og andre 
relevante bestemmelser, som det institut, der er 
mål for opkøbet, har været underlagt, siden det 
modtog sin første tilladelse. 

(5) Dette direktiv bør ikke forhindre markeds- 
deltagerne i at operere effektivt på værdipapir- 
markedet. Omfanget af de oplysninger, der er 
nødvendige for at vurdere en påtænkt erhvervel- 
se, og vurderingen af, om de forskellige kriterier 
er opfyldt, bør derfor stå i rimeligt forhold bl.a. 
til den påtænkte erhververs deltagelse i ledelsen 
af det institut, hvori erhvervelsen påtænkes. De 
kompetente myndigheder bør i overensstemmel- 
se med god forvaltningsskik afslutte deres vur- 
dering hurtigst muligt og orientere den påtænkte 
erhverver, også i tilfælde af en positiv vurdering, 


