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F. t. l. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

gifter

Positive konsekvenser/mindre ud-

Negative konsekvenser/merudgifter

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstette omfattet af EF-traktatens ar-
tikel 87, stk. 1, idet det m& antages, at kreditinstitutterne opnér en fordel
ved at modtage kapitalindskud fra staten.

Ordningen skal siledes anmeldes til Europa-Kommissionen med henblik
pa godkendelse, jf. EF-traktatens artikel 88, stk. 3.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§ 1 ’

Det foreslds i stk. 1, at der etableres en ordning,
hvorefter alle kreditinstitutter i Danmark kan ansege
staten om indskud af hybrid kerekapital.

Formalet med ordningen er at styrke kreditinstitut-
ternes kernekapitalgrundlag og derved modvirke, at
pengeinstitutterne strammer udlanspolitikken i et om-
fang, s& det selv for kreditvaerdige virksomheder kan
blive sveert at finde finansiering til sikring af en hen-
sigtsmessig drift og rentable investeringer. Ordnin-
gens formél er sdledes ikke at hjzlpe hverken kredit-
institutterne eller aktioneererne, men derimod at sikre
finansiering til kreditveerdige virksomheder og hus-
holdninger.- -

I stk. 2 defineres, hvad der forstds ved hybrid kerne-
kapital. Hybrid kernekapital er stdende rentebaerende
14n uden udleb pa serlige vilkér, som kan variere fra
14n til 1an. '

Hybrid kernekapital er en hybrid mellem et traditi-
onelt (ansvarligt) 1dn og aktiekapital. Ejerne af hybrid
kernekapital modtager - til forskel fra en aktionzer - 1o-
bende en. rentebetaling pé kapitalindskuddet, men
ejerne af hybrid kemekapital har ikke nedvendigvis
krav pa kompensation, hvis kreditinstituttet ikke beta-
ler den forfaldne rente. I lighed med aktier udleber
den hybride kernekapital ikke automatisk, idet den
hybride kernekapital alene kan tilbagebetales, hvis Fi-
nanstilsynet giver tilladelse hertil. Hybrid kernekapi-
tal vil i en konkurssituation st lige foran den almin-
delige aktiekapital.

Hybrid kapital kan have forskellig kvalitet, hvor
kvaliteten méles ud fra et stabilitetssynspunkt. Det be-
tyder, at jo mere hybrid kernekapital minder om aktie-
kapital, jo hejere kvalitet.

Der har hidtil ikke p&4 EU-niveau veeret regler for
hybrid kernekapital. Den eksisterende nationale regu-
lering er generelt baseret pé retningslinjerne udstedt af
Basel Komiteen i 1998, den sakaldte Sydney Press
Release, hvorefter hybrid kernekapital maksimalt ma
udgere 15 pct. af kernekapitalen.

Der er pd EU-niveau fremsat forslag til eendring af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som i gjeblikket

er under behandling i Europa-Parlamentet. Det frem-
gér af direktivforslaget, at hybrid kernekapital frem-
over skal kunne udgere op til 50 pct. af den samlede
kernekapital. Baggrunden for direktivforslaget er de
historiske erfaringer med hybrid kernekapital og ana-
lyser fra Commitee of European Banking Supervisors
(CEBS). Loftet for hybrid kernekapital i Danmark
@ndres med lovforslaget fra de nuveerende 15 pct. af
kernekapitalen til 50 pct., s& det allerede nu kommer
til at svare til det kommende direktiv, hvis det som
ventet bliver vedtaget i sin nuvaerende form.

De narmere regler om hybrid kernekapital er fast-
sati§§ 129-132 i lov om finansiel virksomhed.

1 stk. 3 defineres, hvad der i denne lov forstis som

kreditinstitutter. Alle kreditinstitutter, som har hjem-
sted i Danmark, er omfattet af ordningen. Det betyder
séledes, at alle danske pengeinstitutter og udenland-
ske pengeinstitutternes datterselskaber i Danmark, re-
alkreditinstitutter samt Danmarks Skibskredit A/S er
omfattet af ordningen. Det gelder i evrigt, at alle de
omfattede institutter er underlagt tilsyn.
- Solvenskrav og kapitalforhold opgeres pa institut-
niveau og ikke pd fillialniveau, og det medfarer, at
alle danske bankers filialer er omfattet, hvad enten fi-
lialerne er beliggende i Danmark eller i udlandet.

Udenlandsk ejede kreditinstitutter (datterselskaber)
i Danmark er omfattet af ordningen, idet de pé lige fod
med de gvrige danske kreditinstitutter formidler kre-
dit til det danske marked som setvsteendige juridiske
personer i Danmark. Datterselskaber i kreditinstitut-
ternes koncerner vil blive underlagt seerlige vilkér for
statslige indskud med henblik pa at sikre, at statens
kapitalindskud i datterselskabet ikke anvendes til at
kapitalisere koncernens gvrige virksomheder. Dette
kan f.eks. ske ved at fastsztte begreensninger for an-
svarlige 14n indenfor en koncern, og ved at datterban-
ker ikke skal kunne erhverve egne aktier og aktier i
koncernselskaber.

Af den foreslaede bestemmelse i stk. 4 fremgar, at
filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter,
danske kreditinstitutters datterselskaber i udlandet
samt datterselskaber til Afviklingsselskabet etableret i
medfer af lov om finansiel stabilitet ikke omfattes af
loven.



