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de indgéede aftaler. om variable. londele vil siledes
kunne fortszette indtil udleb af den pageeldende aftale-
periode. Eksisterende incitamentsordninger ma ikke
forleenges eller fornys.

Kreditinstitutter, der ikke tilfores kapltahndskud er
omfattet af § 77 ailov om finansiel virksomhed, hvor-
efter variable lendele maksimalt m& udgere 50 pct.
Nér et kreditinstitut ikke lengere modtager statsligt
kap1tahndskud vil instituttet ligeledes vaere omfattet
af' § 77 a i lov om finansiel virksomhed.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 9, at et kreditinstitut ikke
ma fradrage mere end halvdelen af den enkelte direk-
terlenning i kreditinstituttets skatteregnskab. Institut-
tet skal i en note til arsrapporten oplyse, hvor stor et
belob, der er foretaget skattemassigt fradrag for.

Bestemmelsen kan ikke handhaves af skattemyn-
dighederne.

Kreditinstitutterne skal i medfor af stk. 2, nr. 10, be-
tale en rente for kapitalindskuddet. Renten forhandles
individuelt i forbindelse med indglelsen af aftalen
med det enkelte kreditinstitut og baseres pé det enkel-
te instituts type og risikoprofil. Desuden vil de gkono-
miske vilkér i ordningen blive tilrettelagt siledes, at
staten — som modstykke til den risiko skatteyderne
baerer — kan forvente at f3 et rimeligt afkast for-at stllle
kapital til rddighed for kreditinstitutterne. .

Det forventes, at renten for kapitalindskuddet gen-
nemsnitligt vil vaere pa ca. 10 pct. arligt. Renten skal,
i overensstemmelse med EU’s retningslinjer, fastsat-
tes individuelt for de enkelte kreditinstitutter ud fra
deres kvalitet malt ved f.eks. kapitaloverdekning og
risikoprofil. Derfor kan gennemsnittet — athengigt af,
hvilke kreditinstitutter der vaelger at deltage i ordnin-
gen —ende med at afvige fra de gennemsnitlige 10 pet.

arligt. Denne rente vurderes at veere forenelig med de
retningslinjer, der er fastlagt p4 EU-niveau, og svarer
til de afkastkrav, der har veeret stillet i forbindelse med
offentlige kapitalindskud i andre EU-lande.

- IEU’sretningslinjer er der som mal for graden af ri-
siko, som spiller ind p4 prisdifferentieringen af kapi-
talindskuddet, lagt en betydelig vaegt pa rating. Kredi-
tinstitutter med en rating pd A eller derover kan i hen-
hold til EU’s retningslinjer undgé tilleeg til mini-
mumsprisen. De internationale historiske erfaringer
er, at institutter med en rating pA AA- eller derover
(kaldet gruppe I) i gennemsnit har en risikopreemie pa
kernekapital, der er ca. 0,75 procentpoint lavere, end
hvad der geelder for institutter med en rating mellem
A- og A+ (gruppe IT), mens risikopraemien for institut-
ter med en rating pA BBB+ eller derunder (gruppe IIT)
i gennemsnit har en risikopramie pa kernekapital, der
er ca. 2,25 procentpoit hejere end institutter i gruppe
1.

. Kreditinstitutter, der ikke allerede er ratede, vil ved
prisfastsettelsen af kapitalindskuddet blive indplace-
ret i tre grupper ved at sammenligne dem med de alle-
rede ratede kreditinstitutter pa en reekke underliggen-
de faktorer, sdsom kernekapital, gearing, indlansun-
derskud, likviditetsrisiko, indtjening og kreditkvalitet, -
Derved vil alle institutter p4 et gennemsigtigt og ob-
jektivt: grundlag kunne klassificeres i tre ategorier.
Prisfastseettelsen af de enkelte institutter vil samlet set
indebeare, at renten vil variere fra ca. 9 pet. arligt og
op til ca. 11,25 pet. arligt, jf. nedenstiende tabel. I det
omfang at der forekommer @ndringer i den nuvaren-
de rente p& den femallge statsobligation, vil det fa ind-
flydelse p& nedenstiende renter.

Afkastkrav for forskellige tj}per af pengeinstitutter

1 I III
(»God« rating) (»Moderat« (»Darlig«
‘ rating) rating)
" Afkastkrav i pct. ) 9 9,75 11,25

Den faktiske gennemsnitlige rente vil atheenge af,
hvilke kreditinstitutter der sgger, og hvor meget de so-
ger. ) )

Da de statslige kapitalindskud skal vaere midlertidi-
ge, er der behov for at skabe incitamenter og ekono-
misk tilskyndelse til, at k1ed1t1nst1tutteme afvikler ka-
pitalindskuddet.

For det forste vil den lebende rentebetalmg stige,
hvis pengeinstituttet i stetre omfang begynder at ud-
betale udbytte. Den dividende-relaterede rentebeta-
ling er ikke en begrensning pa institutternes udbytte,

men alene en sikring af, at staten altid f&r mere i rente,
end hvad aktionererne fér i udbytte. ‘

Konkret sker stigningen ved, at den lobende foi-
rentning efter det tredje &r fastsettes pa folgende mé-
de:

1) En lobende minimumsforrentning pa 10 pct el-
ler

2) - endividende-relateret lobende forrentning pa 125
pct. af den samlede dividendebetaling skaleret
med udstedelsens andel af veerdien af instituttet



