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kernekapital ma udgere op-til 35 pct. af kernekapita-
len.

Staten vil kun indskyde hybrid kernekapital med
vilkar om tvangskonvertering, hvis det er nedvendigt
at g op over 35 pct. af kernekapitalen for at sikre en
tilstraekkelig kapitalisering af det enkelte kreditinsti-
tut. Det vil sige, at kreditinstituttet far en kernekapital-
procent pd 12 efter tilforslen af hybrid kernekap1ta1 Jf
dog § 3, stk. 4.

Konverteringsforholdet fastseettes ud fra kursen pa
kreditinstituttets aktier pa tidspunktet for konverterin-
gen. Staten vil 1 tilfeelde af en sddan tvangsmessig
konvertering kunne fi ejerandele pa veasentligt over
50 pct. Safremt kreditinstituttet har stemmeretsbe-
grensninger, far staten imidlertid ikke en indflydelse
svarende til en normal majoritetsaktionzr, hvilket
ikke er hensigtsmeassigt, da det forhindrer staten i at
forsvare veerdien af sine aktier eksempelvis ved at
gennemtvinge et salg af selskabet. Derfor vil staten
ved indskud af hybrid kernekapital, der skal kunne ud-
gore mere end 35 pet. af kernekapitalen stille krav om,
at eventuelle stemmeretsbegransninger og ejerlofter
opheeves af selskabets generalforsamling.

3. pkt. er en.undtagelse til reglerné om overtagel-
sestilbud i § 31, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v.
I'medfer af § 31, stk. 1, har en ethverver af aktier pligt
til at komme med et overtagelsestilbud, hvis vedkom-
mende f.eks. kommer til at besidde flertallet af stem-
merettighederne i selskabet. I medfer af § 31, stk. 4,
kan Finanstilsynet fritage for pligten til at afgive over-
tagelsestilbud, ‘séfremt serlige forhold ger sig gel-
dende. Med det foresldede 3. pkt. fastsettes en generel
undtagelse for omdannelse af statens 1ndskud af hy-
brid kernekapital til aktiekapital. :

Det bestemmes i stk. 7, at staten kan veelge at selge

og i evrigt disponere over den hybride kernekapital, -

samt at kreditinstitutterne kan indfri det statslige kapi-
talindskud efter 3 4r.-Salg af det hybride kapitalind-
skud er en af mulighederne for staten til at afvikle det
statslige kapitalindskud. Det kan enten ske p4 indivi-
duel basis, ved at staten salger sin fordring mod et be-
stemt kreditinstitut, eller som led i et sterre frasalg.
Staten kan saelge til enkeltinvestorer eller til en brede-
re investorkreds, athengig af hvad der i det-konkrete
tilfeelde er mest hensigtsmeessigt. Det folger.af det al-
mindelige udgangspunkt, at det er kreditor, som afhol-
der udgifterne forbundet hermed. - :

Staten kan til enhver tid saelge og i evrigt disponere
over den hybride kernekapital.

Kreditinstitutterne kan allerede efter 3 &r indfri de
statslige kapitalindskud. Indfrielse skal godkendes af
Finanstilsynet og forudsetter blandt andet, at de stats-

lige kapitalindskud erstattes af kapital af en tilsvaren-
de kvalitet. :

Det folger af bestemmelsen i s#k. 8, at kreditinstitut-
ter, der tilferes hybrid kernekapital, skal betale statens
udgifter til eksterne ridgivere og' administration af
ordningen.

Baggrunden for bestemmelsen er, at staten i f01bm~
delse med tilferslen af hybrid kernekapital vil skulle
afholde omkostninger til bl.a. administration samt fi-
nansiel og juridisk rddgivning ved vurderingen af de
indkomne omkostninger. Det foreslés i stk. 8, at kre-
ditinstitutterne refunderer og betaler for disse omkost-
ninger. co

@konomi- og erhvervsministeren vil fastsette neer-
mere regler herfor, idet kun omkostninger, der direkte
kan henfores til de statslige indskud af hybrid kerne-
kapital, vil kunne dekkes. Det forventes, at det enkel-
te pengeinstitut vil skulle betale dels et fast bidrag,
dels et bidrag, der afthenger af kapitalindskuddets
storrelse. ‘ .

Det folger af bestemmelsen i stk. 9, at kreditinstitut-
ter, der indgar i en koncern, inden for rammerne af den
sedvanlige virksomhed frit kan organisere virksom-
heden i relation til s&vel kapital som lik- viditet som
risiko. :

Nar der indgés aﬂale om kapltalmdskud med kredi-
tinstitutter, der indgér i en koncern inden for EU eller
lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle: omréde, er det rimeligt at tage hensyn til
koncernens : adgang til at tilrettelegge. koncernens
virksomhed inden for de rammer, som er fastlagt-af
den myndighed inden for EU/E@S, der har det over-
ordnede ansvar for det konsoliderede tilsyn med kon-
cernen. Bestemmelsen sikrer, at loven ikke unedigt
griber ind i den ret, kreditinstituiter inden for en kon-
cern har til at tilretteleegge deres seedvanlige virksom-
hed. Det understreges, at denne ret omfatter dispositi-
oner i sdvel kapital- som likviditets- og risikomeessig
henseende. Det vil i praksis betyde, at de fortsat kan
foretage koncerninterne overfarsler af likviditet, og at
de i gvrigt har mulighed for at organisere virksomhe-
den i relation til kapital og risiko.

@konomi- og erhvervsministeren kan i medfer af
stk. 10, fastsette en rakke yderligere vilkar i forbin-
delse med indgéelsen af aftaler om kapitalindskud
med det enkelte kreditinstitut. Et yderligere vilkar kan
vere, at staten i forbindelse med udbetalingen kan
kraeve en sékaldt ”due diligence”.

Til§9
Det folger af stk. 1, at udgangspunktet er, at den hy-
bride kernekapital udbetales umiddelbart efter aftale-



