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F. t. 1. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

indgéelse. Pkonomi- og erhvervsministeren kan ind-
g4 aftale om, at udbetalingen finder sted pé et senere
tidspunkt, dog senest den 31. december 2009, jf. stk.
2. Det er en generel frist, som gkonomi- og erhvervs-
ministeren kan beslutte at forleenge, jf. stk. 3. .

Et kreditinstitut, der har indgdet aftale om indskud
af hybrid kernekapital, er i medfor af stk. 4, forpligtet
til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, hvis
der i perioden mellem tidspunktet for aftaleindgéelsen
og tidspunktet for udbetalingen sker vassentlige an-
dringer i instituttets gkonomiske forhold.

Det folger af stk. 5, at ekonomi- og erhvervsmini-
~ steren i forbindelse med aftaleindgielsen kan fastsast-
te gvrige vilkar for udbetalingen. -

Udbetalingen kan efter naermere aftale ske i danske
kroner, euro eller anden kapital.

Til§ 10

Den foresldede bestemmelse indeberer, at Aktie-
selskabslovens kapitel 6 om konvertible og udbyttegi-
vende gzldsbreve, jf. lovbekendtgerelse nr. 649 af 15.
juni 2006 som senest endret ved lov nr. 510 af 17. juni
2008, finder tilsvarende anvendelse pd hybrid kerne-
kapital efter denne lov med to undtagelser. Kreditin-
stitutter med kapitalindskud i form af hybrid kerneka-
pital efter denne lov har ret til at tilbagebetale hybrid
kernekapital med Finanstilsynets tilladelse, og for
kreditinstitutter, der ikke er aktieselskaber, finder ka-
pital 6 anvendelse med de fornedne tilpasninger.

Det er forudsat, at statslige kapitalindskud i danske
pengeinstitutter - i form af hybrid kernekapital - i til-
fwlde af en konvertering til aktickapital mindst vil ske
til den pélydende veerdi per aktie, dvs. kurs pari. Dette
er i overensstemmelse med reglen i aktieselskabslo-
vens § 13, stk. 1; hvoraf det folger, at det belab, som
skal betales for en aktie, ikke ma vere lavere end ak-
tiens palydende veerdi. ‘

Det folger af aktieselskabslovens § 41, stk. 4, at sd-
fremt det beleb, der er indbetalt for et geeldsbrev, er
mindre end det pélydende beleb af den eller de aktier,
hvormed geldsbrevet ifolge lanevilkéarene skal kunne
ombyttes, m& ombytningen kun gennemfores, safremt
forskellen daekkes ved indbetaling eller af den del af
selskabets egenkapital, der kan anvendes til udbytte.
Denne regel vil ikke veere til hinder for at konvertere
hybrid kernekapital til aktier til en kurs, der som
mindst er pari, idet der ikke er tale om; at den hybride
kernekapital udlénes af staten til mindre end det pély-
dende belgb af de aktier, hvormed det konvertible
gzldsbrev ifolge lanevilkarene kan ombyttes. Det er i
gvrigt uden betydning for adgangen til at konvertere
det konvertible gzldsbrev til aktier, om markedspri-

sen eller kursen pa det konvertible gaeldsbrev er min-
dre end det konvertible geeldsbrevs palydende veerdi,
idet dette ikke umiddelbart vil veere i strid med reglen
i aktieselskabslovens § 13, stk. 1, hvoraf det folger, at
det belab, som skal betales for en aktie, ikke mé vaere
lavere end aktiens pélydende, da selskabet (kreditin-
stituttet), ved statens indbetaling af den hybride ker-
nekapital, har féet det nominelle beleb, der er pafort
det konvertible geeldsbrev.

Bestemmelsen i aktieselskabslovens § 41, stk. 1,
om, at generalforsamlingen kan treeffe beslutning om
optagelse af 1&n mod obligationer eller andre gaelds-
breve, der giver l&ngiveren ret til at konvertere sin for-
dring til aktier i selskabet, er ikke til hinder for, at sta-
ten alene kan konvertere hybrid kernekapital til akti-
erne i henhold til de serlige regler, der gaelder herfor
i lov om finansiel virksomhed, herunder at det alene
kan ske med Finanstilsynets samtykke.

Det folger af aktieselskabslovens § 42, stk. 1, at an-
meldelse om beslutning om udstedelse af konvertible
geldsbreve eller obligationer i henhold til § 41 og § 41
b, stk. 3, skal veere modtaget i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen senest 2 uger efter, at beslutningen er truffet.
Anmeldelsen skal indeholde oplysning om det beleb,
som aktiekapitalen ved ombytning kan forhgjes med,
samt om den tid inden for hvilken ombytning kan ske.
Hybrid kernekapital er et ansvarligt stdende 1dn uden
udlebsdato efter nermere regler, der er fastsat i lov
om finansiel virksomhed. Det vurderes ikke, at den
manglende udlebsdato er i strid med kravet om, at den
tid, inden for hvilken ombytning kan ske, skal angives
ved anmeldelsen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
safremt det blot oplyses, at lanet er et ansvarligt stden-
de 14n uden udlebsdato.

Realkreditinstitutter skal som hovedregel veere or-
ganiseret som aktieselskaber, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 12, og udgangspunktet er, at de samme reg-
ler, der galder for pengeinstitutter, der er organiseret
som aktieselskaber, ligeledes gelder for realkreditin-
stitutter.

Sparekasser skal vare organiseret som selvejende
institutioner, mens andelskasser skal veere organiseret
som andelsselskaber, jf. lov om finansiel virksomhed
§ 12. Lov om finansiel virksomhed §§ 84 og 88 opli-
ster en rekke bestemmelser i Aktieselskabsloven, der
med de fornedne tilpasninger og med de afvigelser,
der folger af lov om. finansiel virksomheds bestem-
melser, ligeledes finder anvendelse p& henholdsvis
sparekasser og andelskasser.

Idet der ikke geelder deklaratoriske regler for regu-
leringen af selvejende institutioner eller andelsselska-
ber med begrenset ansvar, ma spergsmélet om, hvor-



