
3100 F. t. I. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter 

mæssig stor skade for virksomheden, bl.a. hvor der 
flygtes et »ran« på virksomheden. 

De nærmere regler vil blive fastsat efter drøftelser 
med branchen. 

Til nr. 4 
I henhold til de gældende danske regler må hybrid 

kernekapital maksimalt udgøre 15 pet. af den samlede 
kapital. Med lovforslaget foreslås denne grænse hævet 
til 50 pet. Som følge heraf foretages en række ændrin- 
ger og præciseringer i lov om finansiel virksomhed. 

Der er i dag ikke fastsat direktivbestemmelser om 
hybrid kernekapital, men der er fremsat et direktivfor- 
slag om ændring af direktiv 2006/48/EF og 
2006/49/EF. Forslaget indeholder bl.a. bestemmelse 
om, at loftet for hybrid kernekapital må udgøre op til 
50 pet. af den samlede kapital. Direktivets bestemmel- 
ser forventes at skulle være gennemført i national lov- 
givning senest den 31. december 2010. 

Det foreslås at afskaffe begrænsningen, hvorefter 
hybrid kernekapital kun kan medregnes i kernekapita- 
len, når kernekapitalen eksklusiv hybrid kernekapital 
udgør mindst 5 pet. af de risikovægtede poster m.v. 
Afskaffelse af begrænsningen vil medvirke til at brin- 
ge de danske regler i overensstemmelse med retstil- 
standen i andre EU-lande. Derudover vil det være i 
overensstemmelse med de fremsatte direktivbestem- 
melser om hybrid kernekapital i forslaget til ændring 
af direktiverne 2006/48/EF og 2006/49/EF. 

Til nr. 5 
De foreslåede bestemmelser gennemfører de frem- 

satte forslag til grænser for anvendelse af hybrid ker- 
nekapital i artikel 66 (la) og 66 (4) i forslaget til æn- 
dring af direktiv 2006/48/EF. 

Den foreslåede bestemmelse til § 129, stk. 2, inde- 
bærer, at hybrid kernekapital af særlig høj kvalitet 
med hensyn til tabsabsorberingsevne og varighed kan 
udgøre op til 50 pet. af kemekapitalen, dog således at 
den samlede hybride kernekapital, inklusiv hybrid 
kernekapital af ringere kvalitet, jf. de foreslåede be- 
stemmelser i § 129, stk. 3 og 4, tilsammen ikke kan 
overstige 50 pet. af kernekapitalen. 

Udover de krav, der følger af de almindelige be- 
stemmelser om hybrid kernekapital i § 132, stilles der 
særlige krav til tabsabsorberingsevnen. De indebærer, 
at aftalen ved gældsstiftelsen skal fastsætte, at den del 
af den hybride kernekapital, der kan udgøre op til 50 
pct. af kernekapitalen, skal konverteres til aktiekapi- 
tal, garantikapital eller andelskapital afhængig af sel- 
skabsformen, såfremt virksomheden ikke opfylder lo- 
vens solvenskrav. Dette kan også ske på foranledning 
af Finanstilsynet, hvis Finanstilsynet vurderer, at der 

er nærliggende risiko for, at virksomheden ikke opfyl- 
der lovens solvenskrav. En sådan aftale kræver dog 
iagttagelse af selskabslovgivningens regler om kapi- 
talforhøjelse, hvis konverteringen kræver en forhøjel- 
se af selskabskapitalen. 

Tilsvarende stilles der, udover de krav der følger af 
de almindelige bestemmelser om hybrid kernekapital 
i § 132, særlige krav til varigheden. Det indebærer, at 
aftalen ved gældsstiftelsen ikke må indeholde vilkår 
om rentestigninger. Baggrunden herfor er, at aftalte 
rentestigninger på fremtidige tidspunkter, såkaldte 
step ups, kan indebære en tilskyndelse for virksomhe- 
den til at indfri den hybride kernekapital, før rentestig- 
ningen bliver aktuel, uden at virksomhedens finansiel- 
le styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sådan tidlig 
indfrielse. Hybrid kernekapital, der udstedes i medfør 
af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, 
foreslås undtaget fra betingelsen om, at aftaler ved 
gældsstiftelse ikke må indeholde bestemmelser om 
rentestigninger, forudsat at eventuelle rentestigninger 
følger udviklingen i udbytteudbetalingerne, jf. be- 
mærkningerne til stk. 6. 

Den foreslåede bestemmelse til § 129, stk. 3, inde- 
bærer, at aftalen ved gældsstiftelsen vedrørende den 
del af hybrid kernekapital, der kan udgøre op til 35 
pet. af kernekapitalen, ikke må indeholde vilkår om 
rentestigninger, jf. dog bemærkningerne til stk. 6. 
Dette dog således, at den samlede hybride kernekapi- 
tal, inklusiv hybrid kernekapital af ringere kvalitet, jf. 
forslaget til bestemmelsen i § 129, stk. 4, tilsammen 
ikke kan overstige 35 pet. af kemekapitalen. Der er så- 
ledes ikke samme krav vedrørende tabsabsorberings- 
evnen til hybrid kemekapital, der kan udgøre 35 pet. 
af kemekapitalen, som til hybrid kernekapital, der kan 
udgøre 50 pet; af kemekapitalen, hvorimod kravet 
vedrørende varighed er det samme. 

I den foreslåede bestemmelse til § 129, stk. 4, vide- 
reføres den hidtidige grænse for hybrid kernekapital 
på 15 pet. af kernekapitalen for så vidt angår hybrid 
kernekapital, der opfylder betingelserne i § 132, men 
som ikke opfylder de særlige krav vedrørende tabsab- 
sorberingsevne og varighed, der gælder for hybrid 
kernekapital, der kan udgøre henholdsvis 50 pet. og 
35 pet. af kernekapitalen. Den foreslåede bestemmel- 
se indebærer, at hybrid kernekapital kan medregnes 
med op til 15 pet. af kernekapitalen, selv om aftalen i 
forbindelse med gældsstiftelsen giver mulighed for en 
rentestigning. Dette når blot denne rentestigning lig- 
ger inden for den maksimale overgrænse for rentestig- 
ninger, der er fastsat i § 132, stk. 1, nr. 12. 

Den foreslående bestemmelse til § 129, stk. 5, inde- 
bærer, at de fastsatte overgrænser i den foreslåede § 


