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129, stk. 2 og 3, ikke er kumulative. Den samlede hy-
bride kernekapital, inklusiv hybrid kernekapital af rin-
gere kvalitet, kan séledes ikke overstige henholdsvis
50 pct. og 35 pet. af kernekapitalen. ‘

Den foreslaede § 129, stk. 6, undtager hybrid kerne-
kapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, fra betingelsen i stk. 2 og
3 om, at aftaler ved geldsstiftelse ikke mé indeholde
bestemmelser om rentestigninger. Det er en forudseet-
ning, at sddanne rentestigninger udelukkende gores
betinget af udviklingen i udbytteudbetalinger. Forma-
let med bestemmelsen er at give virksomhederne mu-
lighed for og tilskyndelse til at indfii det statslige ind-
skud af hybrid kernekapital, hvis markedsbetingelser-
ne stabiliserer sig, og der ikke leengere er behov for et
statsligt engagement. Uanset at aftalevilkdrene inde-
holder tilskyndelse til indfrielse af den statslige hybri-
de kernekapital, hvis markedsvilkérene forbedres, vil
en eventuel indfrielse kraeve FinanstiIsynets tilladelse,
jf. de foreslaede bestemmelser i § 132, stk. 1, nr. 4, og
§ 132, stk. 4.

Den foreslaede bestemmelse til § 129, stk. 7, giver
Finanstilsynet mulighed for under szrlige omstendig-
heder midlertidigt at dispensere fra overgraenserne for
hybrid kernekapital pd henholdsvis 50, 35 og 15 pct.,
jf. de foreslaende bestemmelser til § 129, stk. 2, 3 og
4 .

De serlige omstendigheder kan eksempelvis vaere
i tilfelde af, at et fald i kernekapitalen som felge af
nedskrivninger eller. andre tab vil indebzre, at virk-
somheden kommer under solvenskravet i henhold til
§§ 124 eller 125, hvis dele af den hybride kernekapital
ikke lengere kan medregnes til kernekapitalen, som
folge af at overgreenserne overskrides, og endvidere
heller ikke vil kunne medregnes i den supplerende ka-~
pital som falge af begraensningerne i mulighederne for
at medregne supplerende kapital i medfer af § 135,
stk. 3. , :

Bestemmelsen tager sigte pé at give virksomheden
tid til at finde mulige losninger pa det potentielle sol-
vensproblem ved f.eks. at indgd aftale med aktionae-
rerne, garanterne eller andelshavere om yderligere ka-
pitalindskud eller med langiverne om at konvertere
hybrid kernekapital til aktie-, garanti- eller andelska-
pital.

Tilnr. 6 .

Den foresldede bestemmelse gennemferer den for-
ventede vedtagne minimumsfrist pa 5 &r for indfrielse
af hybrid kernekapital i artikel 63a, (2), andet pkt., i
forslaget til eendring af direktiv 2006/48/EF.

Den hidtidige bestemmelse i § 132, skt. 1, nr. 4, in-
debar, at geelden kun mé tilbagebetales pé pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets, fondsmeeglerselskabets
eller investeringsforvaltnings-selskabets initiativ og
med Finanstilsynets tilladelse tidligst 10 ar efter ind-
betalingen, dog saledes at Finanstilsynet under seerli-
ge omstendigheder kan tillade indfrielse tidligst 5 &r
efter udstedelsen. I henhold til artikel 63a (2), tredje
pkt., i forslaget til eendring af direktiv 2006/48/EF, er
denne skeerpede frist for indfrielse alene et krav for
hybrid kernekapital med mulighed for en rentestig-
ning, jf. bemeerkningerne til nr. 7.

Den foresléende minimumsfrist p& 5 ar geelder séle-
des kun for hybrid kernekapital, hvor aftalen i forbin-
delse med geeldsstiftelsen ikke indeholder bestemmel-
ser om rentestigninger, som virksomheden ikke selv
efterfolgende har indflydelse pa, og som derfor kan
indebere en tilskyndelse for virksomheden til at indfti
den hybride kernekapital, uden at virksomhedens fi-
nansielle styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sédan
tidlig indfrielse. Dette udelukker derfor ikke en indfii-
elsesfrist pA minimum 5 &r, hvis aftalen i forbindelse
med geeldsstiftelse indeholder en bestemmelse om, at
rente kan falge udbytteudbetalingerne. Kravet om Fi-
nanstilsynets tilladelse skal sikre, at indfrielse kun kan
ske, hvis Finanstilsynet vurderer, at indftielse er for-
svarligt ud fra virksomhedens finansielle og solvens-
meessige situation.

Til nr. 7

Forslaget til @endring i § 132, stk. 1, nr. 9, indebee-
rer, at vitksomheden i stedet for at udskyde rentebeta-
linger, hvis basiskapitalen ikke overstiger kapitalkra-
vet, kan veelge at erstatte rentebetalingerne med ind-
betalt aktie-, garanti- eller andelskapital.

Den foresldede endring gennemferer bestemmel-
sen i artikel 63a (3), fjerde pkt., i forslaget til eendring
af direktiv 2006/48/EF. Den foresléede endring vil
give virksomheden sterre fleksibilitet med hensyn til
at sikre langivernes afkast p4 hybrid kernekapital og
vil dermed have betydning for prissetningen af den
hybride kernekapital.

Det er en forudswtning, at erstdtningen af udskudte
rentebetalinger med aktie:, garanti- eller andelskapital
ikke indebeerer en svaekkelse af virksomhedens sol-
vens.

Tilnr. 8 og 9

Den foreslaede tilfejelse til § 132, stk. 1, nr. 12 og
13, henviser til den foreslaede undtagelsesbestemmel-
se vedrgrende rentestigninger i'§ 132, stk. 5, jf. be-
meerkningerne til nr. 9 vedrerende den foreslédede be-
stemmelse i § 132, stk. 5.



