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F. t. 1. om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

Til or, 10

Der abnes med den foresléede § 132, stk. 4, mulig-
hed for, at den statsejede hybride kernekapital udstedt
i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter forholdsvis tidligt kan omdannes til privat
kernekapital, hvis der ikke lengere er behov for et
statsligt engagement, dog tidligst 3 &r efter udstedel-
sen. :

Det er hensigten, at de statslige kapitalindskud skal
veere midlertidige. Under antagelse af, at institutterne
helst vil undgé en sterre statslig aktieandel, kan Finan-
stilsynets ret ti! under visse forudsatninger at konver-
tere den hybride kernekapital til ordineere aktier lige-
ledes give en tilskyndelse til at erstatte de offentlige
kapitalindskud med privat kapital, hvis markedsfor-
holdene normaliseres, og det bliver lettere at finde pri-
vat kapital. Samtidig mé finansieringsomkostninger-
ne forventes at blive lavere, nar markedsforholdene
bliver normaliserede, hvorved institutterne har et inci-
tament til at finde billigere finansiering. P& samme
méde findes det ikke uforsvarligt at tillade indfrielsen,
safremt kernekapitalen efter indfrielsen udger mindst
12 pet. Det vil fortsat atheenge af en konkret vurdering
fra Finanstilsynet. '

Forslaget indeberer siledes ikke en svaekkelse af
kvaliteten af kernekapitalen. Da en sddan mulighed
for tidlig indfrielse mod ombytning til privat kerneka-
pital ikke indgar i fremsatte forslag til &ndring af di-
rektiv 2006/48/EF, er det valgt at begreense denne mu-
lighed til udstedelser i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter. Bade staten og pengein-
stituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet har mulighed
for at konvertere kapitalindskuddet til aktier efter 3 &r
med henblik pd at afvikle kapitalindskuddet.

Den foreslaede bestemmelse til § 132, stk. 5, undta-
ger hydrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, fra be-
greensningerne i de mulige rentestigninger i medfer af
aftaler i forbindelse med gaeldsstiftelse, der fremgér af
stk. 1, nr. 12 og 13. Det er en forudsatning, at sidanne
rentestigninger udelukkende gores betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger. Der henvises til be-
merkningerne til nr. 2 vedrerende den foresldede be-
stemmelse til § 129, stk. 6.

Den foresldede bestemmelse til § 132, stk. 6, er en
viderefarelse af den gaeldende bestemmelse i § 132,
stk. 1, nr. 4, dog med den preecisering, at den laengere
frist for indfrielse pa pengeinstituttets, realkreditinsti-
tuttets, fondsmaeglerselskabets eller investeringsfor-
valtningsselskabets initiativ og med Finanstilsynets
tilladelse tidligst 10 ar efter indbetalingen alene geel-

der for hybrid kernekapital, hvis aftalen i forbindelse
med geeldsstiftelsen omfatter mulighed for en rente-
stigning, jf. bemerkningerne til nr. 3. Denne bestem-
melse gennemforer artikel 63a, nr. 2, tredje pkt., i det
fremsatte forslag til eendring af direktiv 2006/48/EF.

Tilnr. 11

Den foreslaede bestemmelse til § 182, stk. 4, inde-
berer, at institutter med statsligt kapitalindskud i hen-
hold til lov om statsligt kapitalindskud kun vil kunne
{4 Finanstilsynets tilladelse til at yde 1an eller have an-
dre engagementer med instituttets moderselskab eller
et sosterselskab i samme koncern, hvis instituttet kan
godtgpere, at engagementet ikke er en folge af det stats-
lige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 1,
nr. 7, 1 lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter.

Sigtet med bestemmelsen er at hindre, at den hajere
kernekapitalprocent som falge af det statslige kapital-
indskud anvendes til at overfere likviditet — bortset fra
udbyttebetalinger i overensstemmelse med lovens § 8,
stk. 2, nr. 5, - til koncernselskabet i stedet for at frem-
me udlén i overensstemmelse med lovens formal. Der
er tale om en betingelse for tilladelse, der ligger ud
over den almindelige praksis i forbindelse med tilla-
delse i medfer af § 182, stk. 1, jf. »Vejledning om
praksis for tilladelse af koncerninterne engagemen-
ter«. Instituttets dokumentation for, at engagementet
ikke er en folge af det statslige kapitalindskud, kan ek-
sempelvis bestd af en redegerelse for lénets formal
samt dokumentation for, at ldnets formal og sterrelse
ikke afviger fra den hidtidige praksis for instituttets
koncerninterne engagementer for det statslige kapital-
indskud. —_—

Tilnr. 12

Tilsynet med penge- og realkreditinstitutterne skal
skeerpes. I den forbindelse skal Finanstilsynet gen-
nemg3 institutternes individuelle solvensbehov hvert
ar. Dette geelder dog ikke institutter, der har en arbej-
dende kapital pd mindre end 250 mio. kr. Hvis Finan-
stilsynet efter sin gennemgang ikke finder, at det af in-
stituttet opgjorte solvensbehov er tilstreekkeligt, vil
tilsynet som hidtil indgé i en dialog med instituttet, og
hvis denne dialog ikke farer til enighed, vil tilsynet
fastseette et individuelt solvenskrav. Finanstilsynet vil
som udgangspunkt gennemga solvensbehovet pé bag-
grund af de data, som penge- eller realkreditinstituttet
selv tilvejebringer. Men det ma forventes, at en del af
solvensbehovsgennemgangene vil indebere eller af-
stedkomme en inspektion hos det pagzldende institut.



