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Da den nuvaerende situation pa de finansielle mar-
keder gor det vanskeligt —eller i hvert fald meget dyrt
— for realkreditinstitutterne og de SDO-udstedende
pengeinstitutter at finansiere den del af deres SDO-
lantagning, der vedrerer den supplerende sikkerheds-
stillelse, foreslds det samtidig, at udstedelser til real-
kreditinstitutternes og de SDO-udstedende- pengein-
stitutters supplerende-sikkerhedsstillelse, sikaldte ju-
nior covered bonds ogsa omfattes af overgangsord-
ningen.

Ved indferelsen af SDO-reglerne blev det muligt
for pengeinstitutter og realkreditinstitutter. at optage
en serlig form for kapital, ogsé kaldet junior covered
bonds. Kapitalen skal vaere en ikke-ansvarlig kapital,
som alene optages med henblik pa at finansiere for-
pligtelsen til at stille supplerende sikkerhed.

Junior covered bonds kan ifelge lovgivningen kun
anvendes til brug for kravet om at stille supplerende
sikkerhed for SDO-obligationsejerne. Den rejste kapi-
tal kan saledes ikke anvendes som et alternativt finan-
sieringsinstrument til seerligt deekkede obligationer,
seerligt dekkede realkreditobligationer eller realkredl-
tobligationer.

Lgbetiden pé de statsgaranterede 1an kan som ud-
gangspunkt veere op til 3 ar og omfatter nye 1an ud-
stedt senest den 31. december 2010. Dermed sikres
pengeinstitutterne og realkreditinstitutterne mulighed
for statslig garanti i forbindelse med optagelse af mel-
lemlange 1an frem til den 31..december 2013 i stil
med, hvad der gelder i en reekke andre landes garan-
tiordninger.

Hvis en ansegning godkendes og imedekommes,
udsteder Afviklingsselskabet et garantidokument, og
lanene skal udstedes senest 30 dage efter Afviklings-
selskabets godkendelse. Garantidokumentet vil kunne
indeholde oplysninger om, hvor og hvordan kredito-
rerne fir udbetalt den statslige garanti, hvis et penge-
institut misligholder sine forpligtelser. I tilfeelde af, at
et pengeinstitut misligholder sine forpligtelser og den
statslige garanti forfalder, vil Afviklingsselskabet ind-
treede i det misligholdende pengeinstituts eller real-
kreditinstituts rettigheder og pligter.

- 1§16 a, stk. 2, fastsattes, at ordningen administre-
res af Afviklingsselskabet. Der vil blive indget en ad-
ministrationsaftale med Afviklingsselskabet om: ad-
ministrationen af ordningen.

1§ 16:a, stk. 3 fastsattes en tidsfrist f01 pengeinsti-
tutternes ansegningsmulighed, séledes at Afviklings-
selskabet kan ansgges om statsgaranti pa 1dn udstedt
frem til og med den 31. december 2010. Endvidere
skal ansegningen om individuel statsgaranti veare
kommet frem til Afviklingsselskabet senest-den 31.

december 2010. @konomi- og erhvervsministeren be-
myndiges dog til at fastseette regler om at forleenge an-
segningsfristen til efter den 31. december 2010. En sé-
dan forlengelse vil kunne veere relevant, hvis hensy-
net til den finansielle stabilitet findes at ngdvendigge-
re det som folge af den finansielle og ekonomiske ud-
vikling i Danmark.

Det folger af den foresldede bestemmelse i § 16 b,
at ansegning efter § 16 a kan indgives af danske pen-
geinstitutter, datterselskaber i Danmark af udenland-
ske pengeinstitutter samt realkreditinstitutter, som
overholder kapitalkravene i lov om finansiel virksom-
hed. Filialer i Danmark af udenlandske pengeinstitut-
ter kan ikke sgge om en statsgaranti. Ligeledes kan
danske pengeinstitutters datterselskabel i udlandet
ikke ansgge. :

Desuden er det en betingelse for at kunne sgge om
statsgaranti, at det pdgaeldende institut overholder lo-
vens kapitalkrav. Denne individuelle vurdering vil
Afviklingsselskabet skulle foretage pa baggrund af de
dokumenter, som penge- og realkreditinstituiterne
m.v. er forpligtet til at indsende i forbindelse med an-
spgningen, samt gvrige oplysninger som Afviklings-
selskabet matte finde nedvendig. Der kan siledes
veere penge- og realkreditinstitutter m.v., hvor redege-
relsen om deres gkonomiske stilling satter sporgs-
malstegn ved opgerelsen af deres individuelle sol-
vensbehov, og hvor Afviklingsselskabet derfor pa
grundlag af en konkret vurdering mé tage stilling til,
om en statslig garanti for ikke-efterstillet, usikret
geeld, fx kommercielle papirer og obligationslin, samt
for et SDO-udstedende instituts supplerende sikker-
hedsstillelse (junior covered bonds), vurderes forsvar-
ligt.

Det fastsaettes i §.16 b, stk. 2, at ansggning om stats-
garanti, jf. stk. 1, skal indsendes til Afviklingsselska-
bet og vedleegges de dokumenter, som Afviklingssel-
skabet finder nedvendige for at foretage sit arbejde og
beslutninger i forhold til bl.a. fastszettelse af garanti-
provision og andre vilkar for den konkrete statsgaran-
ti. Anspgningerne skal bl.a. vedlaegges en aktuel rede-
gorelse for fastszttelsen af det individuelle solvensbe-
hov, der opgeres efter reglerne i bilag 1 til Finanstil-
synets bekendtgorelse om kapitaldeckning..

Redegarelsen skal bl.a. indeholde en beskrivelse af
virksomhedens gkonomiske stilling og en begrundet
angivelse af den forventede ekonomiske udvikling i
de kommende ar. Derudover kan redegorelsen inde-
holde en beskrivelse af, hvordan udlénet fordeler sig
pa husholdninger, brancher, herunder virksomheder,
samt pa kredittyper og lanestarrelser samt en kvalita-



