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F. t. 1. vedr. finansiel stabilitet

tiv beskrivelse af kreditinstituttets udlanspolitik, her-
under endringer i udlénsbetingelser og vilkar.

Endelig skal der vedlaegges en udtalelse fra institut-
tets godkendte revisor om kreditinstituttets gkonomi-
ske stilling og fremtidsudsigter samt den seneste ars-
rapport eller det seneste kvartalsregnskab.

I medfer af § 16 b, stk. 3, far gkonomi- og erhvervs-
ministeren hjemmel til at fastseette nermere regler om
anspgningskrav og behandlingen af ansggningerne,
om udtalelsen fra revisor samt om offentliggerelse af
oplysninger om udstedte garantier m.v. Selskaber,
som har ansegt og faet godkendt en statsgaranti, vil
saledes kunne offentliggares pa Afviklingsselskabets
hjemmeside, si langivere og andre interessenter hur-
tigt og uden omkostninger kan se, hvem og hvad der
er udstedt garanti pa.

Med bestemmelsen i § 16 ¢ fastsaettes en 1aekke vil-
kér for Afviklingsselskabets indgéelse af en aftale om
statsgaranti efter § 16 a med penge- og realkreditinsti-
tutterne.

I den nuveerende garantiordning er pengeinstitutter-
ne m.v. underlagt restriktioner i form af et udbytte-
stop, et forbud mod nye aktieoptionsprogrammer og
forlengelse af eksisterende samt et forbud mod tilba-
gekabsprogrammer frem til og med september 2010.
Med bestemmelseni § 16 c, stk. 1, sikres det, at tilsva-
rende restriktioner vil vare gzldende for samtlige
pengeinstitutter m.v., herunder ogs realkreditinstitut-
ter og pengeinstitutter, som ikke i dag er underlagt re-
striktionerne, der indgédr aftale om statsgarant1 for
ikke-efterstillet, usikret geeld samt for et SDO-udste-
dende instituts supplerende sikkerhedsstillelse (junior
covered bonds). Betingelserne vil ogsé fremgé af de
konkrete aftalevilkar, som vil veere geeldende for ind-
ghelse af aftale mellem Afviklingsselskabet og de pé-
galdende penge- og realkreditinstitutter m.v. -

Det folger af bestemmelseni § 16 ¢, stk. I, nr. 1, at
de deltagende institutter ikke mé udbetale udbytte i
den periode, statsgarantien er geeldende, dvs. i hele det
garanterede l4ns lobetid. Der kan dog udbetales ud-
bytte efter den 1. oktober 2010, forudsat at udbyttebe-
talingerne kan finansieres inden for' de regnskabs-
massige overskud. Det betyder, at bl.a. pengeinstitut-
ternes frie reserver (overvejende overskud overfort fra
tidligere &r) ikke kan udloddes til aktionzrerne. End-
videre ma en eventuel udbetaling af udbytte ikke over-
stige, hvad der er forsvarligt under hensyntagen til sel-
skabets og, i moderselskaber, koncernens gkonomiske
stilling.

Det folger af § 13, stk. 5, 3. pkt. i lov om ﬁnan51el
stabilitet, at udbyttebetalinger kan finde sted inden for
udenlandske koncerner indtil den 30. september 2010.

Udenlandske moderselskaber mé séledes udlodde ud-
bytte, forudsat at dette ikke atheenger af udbyttebeta-
ling fra det danske datterselskab. Sidstneevnte indebae-
rer bl.a., at bestyrelser i danske pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter ikke m4 indstille, at generalforsam-
lingen udbetaler udbytte, medmindre det udenlandske
moderselskab har erkleeret, at udbyttebelebet fra dat-
terselskabet ikke anvendes til udbetaling af udbytte i
moderselskabet.

Endvidere fremgér det af § 16 ¢, stk. I, nr. 2, at for-
buddet mod at ivarksette nye tilbagekebsprogram-
mer af egne aktier eller andre lignende former for ka-
pitalnedseettelser fortsat geelder. Hvis staten har ud-
nyttet sin konverteringsret, foreslas det dog i nr. 2, 2.
pkt., at forbuddet i 1. pkt. ikke vil vaere til hinder for,
at selskabet foretager et tilbagekeb af statens aktier i
forbindelse med en helt eller delvist konvertering og
afvikling af et statsligt kapitalindskud i pengeinstitut-
tet m.v.,-uanset at det ikke vil veere muligt at tilkebe
aktier fra de evrige aktionerer i selskabet. Aktiesel-
skabslovens § 17 vil saledes ikke veere til hinder for,
at der foretages et sddant tilbagekeb af aktier fra sta-
ten, men ikke fra de ovrige aktionzerer. Derudover vil
forbuddet mod udstedelse af-fonds- eller friaktier til
faverkurs eller lignende fordelagtige ordninger blive
opretholdt, sa leenge den udstedte statsgaranti er gael—
dende. »

Med bestemmelsen i § 16 ¢, stk. 1, nr. 3, sikres det,
at pengeinstitutter m.v. ikke mé igangsaette nye aktie-
optionsprogrammer og ikke ma forlenge eller forny
eksisterende programmer. Ved aktieoptionsprogram-
mer forstds aktiebaseret incitamentsaflenning, dvs.
aktieoptionsordninger og lignende incitamentsordnin-
ger, hvis vaerdi atheenger af kursudviklingen af en un-
derliggende aktie. De typiske former for sddanne inci-
tamentsordninger er aktieoptioner, tegningsoptio-
ner/rettigheder (warrants) eller sikaldte fantomaktier.

Med bestemmelsen i § 16 ¢, stk. 1, nr. 4, fastsettes
det, at penge- og realkreditinstitutter skal betale en ga-
rantiprovision for statsgarantien, som fastszttes indi-
viduelt for hvert enkelt institut. -

Det enkelte penge- eller realkreditinstituts garanti-
provision vil skulle fastleegges individuelt. Den eksi-
sterende statsgaranti deekker samtlige krav uanset de-
res lgbetid. Pengeinstitutter, der er medlemmer af Det
Private Beredskab, betaler en garantiprovision for
denne eksisterende garanti. I perioden indtil den 30.
september 2010 vil der derfor ikke skulle betales pro-
vision for en statsgaranti for nye, individuelle udste-
delser af ikke-efterstillet, usikret geeld, som fx kom-
mercielle papirer, herunder ogsé kortfristet omsatte-
ligt indldnsbevis (certificate of deposit), og obligati-



