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sciplineere sanktioner, der fastsaettes af Advokatnaev-
net. -

Til nr. 18

§ 37 fastslar, at forseetlig eller groft uagtsom over-
treedelse af en reekke nsermere angivne bestemmelser
i loven straffes med bede, herunder § 6, stk. 2, 2. pkt.,
der stiller krav om, at resultatet af en undersegelse. af
formalet med de i § 6, stk. 1 nevnte transaktioner skal
noteres og opbevares, jf. § 23. Det foreslés, at denne
sanktionsbestemmelse udvides, s& den omfatter
manglende overholdelse af kravet om, at selve under-
sogelsen skal gennemfores. § 37 fastslar, at forsetlig
eller groft uagtsom overtreedelse af § 15 straffes med
bede. Det foreslas pé baggrund af de foresldede sn-
dringer af § 15, at strafbestemmelsen udvides til at
omfatte identifikation og legitimation af sével den,
der handler pé en andens vegne, som den reelle kunde.
Kraveti § 15, stk. 1, 2. pkt., om at de af loven omfat-
tede virksomheder og personer skal sikre sig, at den,
der handler p& vegne af en anden, er befgjet dertil,
foreslas ikke strafbelagt. Tilsynsmyndighederne vil
dog her kunne udstede pibud, og manglende efterle-
velse heraf vil da kunne straffes efter den ndrede §
37, stk. 5.

Til nr. 19

Efter lovforslaget § 32, stk. 5, og § 34, stk. 7, far
henholdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og Finan-
stilsynet mulighed for at udstede pabud. Det foresls,
at manglende efterlevelse af et udstedt pabud kan
straffes med bﬂde

Til§ 4

Tilnr. 1

Baggrunden for forslaget er, at institutter, der i gv-
rigt opfylder betingelserne for at vaere kollektive inve-
steringsinstitutter, men som ikke giver investorerne
adgang til at f& deres andele indlest (institutter af den
lukkede type), er omfatet af reglerne i Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2003/71/EF af 4. novem-
ber 2003 om det prospekt, der skal offentliggeres, nér
veerdipapirér udbydes til offentligheden eller optages
til handel (prospektdirektivet). Prospektdirektivet, der
indeholder regler, som skal sikre investorbeskyttelsen
ved udstedelse af vaerdipapirer, er gennemfort i lov
om verdipapirhandel m.v. Investeringsinstitutter af
den lukkede type kan derfor udbydes i Danmark pa
baggrund af reglerne i prospektdirektivet.

Til nr. 2

Henvisningen til § 16 foreslas indsat for at tydelig-
gore, at udenlandske investeringsinstitutter, ‘som Fi-
nanstilsynet har givet markedsferingstilladelse efter §
16, kan udeve virksomhed, der svarer til den virksom-
hed, som udgves af investeringsforeninger og institut-
ter etableret i EU/E@S-lande, som er omfattet af
UCITS-direktivet.

Tilor. 3 ‘

I medfer af de gaeldende regler er der ikke begraens-
ninger i, hvordan investorerne i en investeringsfor-
ening skal hefte. Det er sdledes muhgt at gennemfoare
ubegreenset haeftelse. For at beskytte investorerne
foreslas det, at investorerne kun skal heefte med et be-
lob svarende til deres andele. Dette er i ovcrensstem—
melse med foreningernes hidtidige praksis. Finanstil-
synet er aldrig blevet anmodet om at godkende inve-
steringsforeninger eller specialforeninger eller andre
foreninger, der i deres vedtegter har heftelsesbestem-
melser, hvorefter medlemmerne heefter ud over deres
respektive andele. Den nuvarende praksis for be- -
grenset haeftelse betyder dog ikke, at en ny forening
er afskéret fra at etablere sig sdledes, at investorerne
heefter ubegranset. Ubegraenset haeftelse er imidlertid
ikke seerlig investorbeskyttelsesvenlig, og det foreslas
derfor at indfere reglen om begranset heeftelse.

Til nr. 4
Zndringen er en konsekvens af lovforslaget i § 4,
nr. 5, om, at foreninger kan etablere andelsklasser.

Tilnr. 5

* Det foreslas som noget nyt i stk. 1, at bestyxelsen ef-
ter vedtegternes bestemmelser herom kan etablere
andelsklasser i en afdeling. Det har indtil nu kun veeret
muligt for s& vidt angar de sarlige ex kuipon andele.
Da stort set alle foreninger er opdelt i afdelinger, fore-
slas det, at en forening skal veeré opdelt i afdelinger,
det vil sige have mindst en afdeling, for at kunne etab-
lere andelsklasser. Andelsklasser er kendt i England,
Irland og Luxembourg. En reekke af de udenlandske
investeringsinstitutter, som har markedsferingstilla-
delse i Danmiark i henhold til lov om investeringsfor-
eninger og specialforeniriger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. §§ 11 eller 16 er saledes op-
delt i andelsklasser.

-Formalet med at indfere andelsklasser er at give den
danske investeringsforeningsbranche muligheder for
produktudvikling og for at sikre, at danske foreninger
er konkurrencedygtige i forhold til andre europeeiske
investeringsinstitutter pd de europeiske markeder.
Samtidig med dette formal skal forslaget sikre en hgj



