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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v. 

håndtering og forebyggelse af interessekonflikter. Der 
er allerede i § 37 i lov om investeringsforeninger og 
specialforeninger samt andre kollektive investerings- 
ordninger m.v. og i § 71 i lov om finansiel virksomhed 
krav til foreningers henholdsvis investeringsforvalt- 
ningsselskabers administrative og regnskabsmæssige 
praksis samt procedurer for håndtering og forebyggel- 
se af interessekonflikter. På samme måde er der i § 
106, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed krav om, at 
en forenings depotselskab skal påse, at foreningens 
udstedelse og indløsning af andele foretages i over- 
ensstemmelse med reglerne i lov om investeringsfor- 
eninger og specialforeninger samt andre kollektive in- 
vesteringsordninger m.v. og vedtægterne. Det er der- 
for en forudsætning, at en forenings depotselskab kan 
håndtere kontrollen af foreningens udstedelse og ind- 
løsning af andele, også når foreningen er opdelt i an- 
delsklasser. 

Ved godkendelse af vedtægter, der giver en for- 
ening mulighed for at oprette andelsklasser, vil Finan- 
stilsynet, ligesom det er tilsynets praksis ved godken- 
delse af nye foreninger og investeringsforvaltnings- 
selskaber, kræve en erklæring fra revisor om, at for- 
eningens eller investeringsforvaltningsselskabets for- 
retningsgange, administrative systemer og regnskabs- 
mæssig praksis er betryggende. 

Det foreslås i stk. 1, at bestyrelsen kan etablere an- 
delsklasser efter vedtægternes bestemmelser herom. 
Vedtægterne skal derfor indeholde en bemyndigelse, 
der fastsætter klare bestemmelser om i hvilke afdelin- 
ger bestyrelsen kan etablere andelsklasser, og hvilke 
karakteristika eventuelle andelsklasser kan have. 

Det foreslås også, at det skal fremgå af afdelingens 
navn, hvis bestyrelsen har mulighed for at etablere an- 
delsklasser. Pligten kan f.eks. opfyldes ved, at der ef- 
ter afdelingens navn tilføjes »(AK)« eller »(Andels- 
klasser)«. Kravet er begrundet i hensynet til styringen 
af de administrative systemer vedrørende beskatning. 

Det foreslås i stk. 2, at en andelsklasses formue skal 
være mindst 10 mio. kr. Formuen skal være tegnet se- 
nest 3 måneder efter at bestyrelsen har truffet beslut- 
ning om etablering af andelsklassen. Alternativt skal 
foreningen på dette tidspunkt være i besiddelse af en 
ubetinget garanti udstedt af et pengeinstitut eller af et 
forsikringsselskab om tegning af andele for mindst 
10. mio. kr. i andelsklassen. I henhold til Finanstilsy- 
nets praksis for foreninger og afdelinger kræves det af 
en tegningsgaranti, at den mindst løber frem til og 
med én bankdag efter tegningsperiodens udløb. Den- 
ne praksis vil også finde anvendelse ved etablering af 
andelsklasser. 

Der fastsættes ingen frist, inden for hvilken teg- 
ningsgarantien skal effektueres. Dette skyldes, at Fi- 
nanstilsynet vil påbyde en forening at afvikle en an- 
delsklasse, hvis andelsklassen ikke har påbegyndt sin 
virksomhed senest 12 måneder efter etablering, jf. for- 
slaget til § 86 a, stk. 3. Senest på dette tidspunkt, skal 
en tegningsgaranti derfor være udnyttet og den her- 
med tilvejebragte kapital investeret. 

Hvis ikke formuen er tegnet eller der foreligger en 
ubetinget garanti senest 3 måneder efter beslutning 
om etablering, skal bestyrelsen afvikle andelsklassen 
efter reglerne i § 86 a, stk. 2. 

Kravet til minimumsformuen skal sikre, dels at der 
er et behov for de andelsklasser, foreningerne etable- 
rer, dels at der er udsigt til, at de etablerede andels- 
klasser bliver rentable. Formålet er også at undgå 
etablering af et stort antal andelsklasser, som skal af- 
vikles igen, fordi der ikke er interesse for dem. Det er 
dog gjort billigere at etablere en ny andelsklasse end 
at stifte en ny afdeling, idet der ikke stilles krav om, at 
minimumsformuen skal være til stede ved etablerin- 
gen. 

I stk. 3 foreslås det, at foreningen skal give medde- 
lelse til Finanstilsynet, når bestyrelsen har truffet be- 
slutning om etablering af en andelsklasse i en afde- 
ling. Meddelelsen skal indsendes til Finanstilsynet se- 
nest 8 hverdage efter bestyrelsen beslutning og inde- 
holde oplysning om andelsklassens karakteristika og 
principperne for fordeling af omkostninger mellem 
den pågældende andelsklasse og andre andelsklasser 
under samme afdeling. Hvis der ikke i forvejen findes 
andelsklasser i afdelingen, skal der ikke indsendes op- 
lysninger om omkostningsfordeling. 

Det vurderes, at en egentlig godkendelsesprocedure 
vil være overflødig. Dette skyldes for det første, at 
rammerne for hvilke andelsklasser en bestyrelse kan 
etablere, er fastlagt i en forenings vedtægter. For det 
andet modtager Finanstilsynet i forbindelse med etab- 
lering principperne for omkostningsfordeling mellem 
andelsklasser i samme afdeling. Finanstilsynet har så- 
ledes mulighed for at reagere overfor en. forening, der 
ved omkostningsfordeling ikke iagttager det forbud 
mod subsidiering, der kan udledes af § 9 a, stk. 5. 

I stk. 4 slås det fast, at en andelsklasse ikke har for- 
trinsret til nogen af afdelingens aktiver. Det er afdelin- 
gen, der er den økonomiske enhed. Det indebærer 
blandt andet, at det er afdelingen, der ejer samtlige ak- 
tiver, uanset om de indgår i den fælles portefølje eller 
er såkaldte klassespecifikke aktiver. Andelsklasserne 
ejer dermed ikke aktiver selv, men den enkelte andels- 
klasses medlemmer har ret til en del af afkastet af den 
fælles portefølje, og afkast af de klassespecifikke ak- 
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