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Til nr. 26 
Det foreslås at indsætte en overskrift over bestem- 

melsen om andelsklassers ophør for at lette overskue- 
ligheden i loven. 

I stk. 1 foreslås det, at beslutning om afvikling af en 
andelsklasse træffes af generalforsamlingen. Det er 
kun de medlemmer, der har andele i andelsklassen, 
som har stemmeret ved afstemning om, hvorvidt en 
andelsklasse skal afvikles, jf. også lovforslaget i § 4, 
nr. 10, om hvilke beføjelser, der på generalforsamlin- 
gen alene tilkommer medlemmer med andele i en an- 
delsklasse. 

Afvikling af en andelsklasse gennemføres formløst 
ved, at foreningen overfører medlemmernes andele til 
en anden andelsklasse i samme afdeling. Overførselse 
til en anden andelsklasse er dog betinget af, at den an- 
den andelsklasse er åben for den pågældende type af 
investorer. Ønsker medlemmerne ikke, at deres ande- 
le overføres til en anden andelsklasse, indløser for- 
eningen de andele, der er udstedt i den pågældende an- 
delsklasse, og afdelingen sælger de hertil svarende 
værdipapirer, pengemarkedsinstrumenter eller for- 
eningsandele m.v. 

Hvis investorerne i en andelsklasse på en general- 
forsamling har truffet beslutning om at overføre deres 
andele til en anden andelsklasse, kan en investor, der 
ikke ønsker overførsel af sine andele til en anden an- 
delsklasse dog kræve sig indløst på almindelig vis 
mod at betale de dertil knyttede omkostninger. 

Hvis investorerne i en andelsklasse på en general- 
forsamling har truffet beslutning om, at deres andele 
skal indløses, skal en investor, der ønsker overførsel 
af sine andele til en anden andelsklasse, rette sig efter 
flertallets beslutning og lade sig indløse. Dette er dog 
ikke til hinder for, at en forening kan tilbyde en sådan 
mindretalsinvestor, at få overført sin andel til en an- 
den andelsklasse, men investoren har ikke krav på et 
sådant tilbud i forbindelse med afvikling. 

Da andelsklassen ikke selv ejer værdipapirer, skal 
foreningen ikke udarbejde et ophørsregnskab for an- 
delsklassen, men der kan blive tale om krav til noter 
til afdelingens regnskab. Med den nemme adgang til 
at afvikle andelsklasser, skønnes der ikke at være be- 
hov for regler om sammenlægning af andelsklasser, 
fordi en sammenlægning kan ske ved at indløse ande- 
lene i den ophørende andelsklasse og udstede andele i 
en anden andelsklasse. 

I stk. 2 foreslås det, at en forening skal afvikle en 
andelsklasse, hvis andelsklassen ikke opfylder for- 
muekravet. Dette gælder både, hvis andelsklassens 
formue ikke, senest tre måneder efter at bestyrelsen 
har truffet beslutning om etablering, er tegnet, eller 

der er stillet garanti for tegning, og siden hen hvis an- 
delsklassens formue falder til under 10 mio. kr. I disse 
tilfælde skal afvikling ske uden generalforsamlings- 
beslutning. Før medlemmerne tvangsindløses, skal de 
dog have tilbud om at overføre deres andele til en an- 
den andelsklasse i samme afdeling. 

I stk. 3 foreslås det, at Finanstilsynet kan påbyde en 
forening at afvikle en andelsklasse, hvis andelsklassen 
ikke har påbegyndt sin virksomhed senest 12 måneder 
efter bestyrelsens beslutning om etablering. Bestem- 
melsen svarer til, hvad der gælder for foreninger og 
afdelinger. 

Når en andelsklasse er afviklet, skal foreningen i 
medfør af stk. 4 straks orientere Finanstilsynet herom 
med angivelse af årsagen til beslutningen samt oplyse 
hvem, der har truffet beslutningen. 

I stk. 5 foreslås det, at Finanstilsynet kan fratage en 
forening retten til at have andelsklasser. Baggrunden 
herfor er, at indførelsen af andelsklasser stiller særligt 
høje krav til en forenings eller dens investeringsfor- 
valtningsselskabs administrative systemer og regn- 
skabsmæssige praksis samt håndtering og forebyggel- 
se af interessekonflikter. Hvis Finanstilsynet vurderer, 
at en forening eller dens forvaltningsselskab ikke le- 
ver op til disse krav, skal der af investorbeskyttelses- 
mæssige hensyn være en mulighed for, at foreningen 
som konsekvens heraf kan fratages retten til at have 
andelsklasser. En afgørelse om at fratage en forening 
retten til at have andelsklasser vil være af indgribende 
karakter for foreningen og dens investorer. Fratagelse 
af retten vil derfor typisk først blive aktuel efter, at der 
er givet frist til afhjælpning og dette ikke er sket. Vur- 
derer Finanstilsynet, at foreningen ikke kan meddeles 
en afhjælpningsfrist uden betydelig risiko for investo- 
rerne, vil Finanstilsynet straks fratage foreningen ret- 
ten. En afgørelse om at fratage en forening retten til at 
have andelsklasser kan indbringes for Erhvervsanke- 
nævnet, jf. lovens § 131. Hvis Finanstilsynet fratager 
en forening retten til at have andelsklasser, skal an- 
delsklasserne afvikles uden videre beslutning fra be- 
styrelsen eller generalforsamlingen. Afvikling sker 
ved at samtlige medlemmer indløses. Finanstilsynet 
kan meddele en forening retten til igen at have andels- 
klasser, hvis Finanstilsynet vurderer, at foreningen 
opfylder de særlige høje krav til administrative syste- 
mer, regnskabsmæssig praksis samt håndtering og 
forebyggelse af interessekonflikter, som håndtering af 
andelsklasser kræver. 

Til nr. 27 
Forslaget om ændring af den nuværende § 108, stk. 

2, er begrundet i, at der med den gældende formule- 


