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Til nr. 42

Det foreslds at lovfeste den geeldende praksis,
hvorefter medlemmerne af blandt andet investerings-
foreninger alene heefter med deres andele, jf. ogsa lov-
forslagets § 4, nr. 3. Med lovforslaget bliver det ikke
muligt at forpligte medlemmelne af en forening ud-
over deres andel.

Tilnor. 43

- Forslaget medforer, at reglerne om-andelsklasser
ogsd kommer til at geelde for hedgeforeninger. Reg-
lerne finder anvendelse med de forngdne tilpasninger.
Det indebeaerer, at minimumskapitalen for en andels-
klasse i en hedgeforening skal veere 25 mio. kr. Det in-
debeerer endvidere, at en andelsklasse i en hedgefor-
ening skal afvikles, hvis formuen kommer under 25
mio. kr. :

Desuden slettes henvisningen til-§ 79: Det medfe-
rer, at en hedgeforenings generalforsamling vil kunne
treeffe beslutning om at eendre foreningens vedtaegter,
séledes at foreningen for eksempel kan blive en inve-
steringsforening eller specialforening: Finanstilsynet
skal godkende vedteegtsendringen.: N

Til nr. 44
Forslaget medferer, at reglerne om.andelsklasser

ogsé kommer til at geelde for hedgeforeninger med f& -

medlemmer. Reglerne finder anvendelse med de for-
ngdne tilpasninger. Det indebeerer, at minimumskapi-
talen for en andelsklasse i en hedgeforening med f&
medlemmer skal veere 25 mio. Det indebaerer endvi-
dere, at en andelsklasse med fa medlemmer i en
hedgeforening skal afvikles, hvis formuen kommer
under 25 mio. kr.

T11 nr. 45

Forslaget medferer p& den ene side, at andre koilek-
tive investeringsordninger, omfattet af den geeldende
lovs § 115, ogsé far mulighed for at investere i likvide
midler udover de instrumenter, der fremgér af bilag 5
til lov om finansiel virksomhed. P4 den anden side
medforer forslaget, -at en kollektiv investeringsord-
ning ikke kan bringe sig uden for § 115 ved at placere
for eksempel 25 pct. af sine midler i likvide midler.
Der er tale om en beskyttelse af investorerne.

Til nr. 46

Forslaget fremsettes, fordi fondsmaglerselskaber
ikke kan administrere kollektive investeringsordnin-
ger efter Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finan-
sielle instrumenter (EU-Tidende 2004 nr. 1.145, s. 1),
(MIFID) og bilag 4 til lov om finansiel virksomhed.

I lovforslagets § 15, stk. 3, foreslas det som en over-
gangsregel, at et fondsmeeglerselskab, der ved lovens
ikrafttreeden administrerer en anden kollektiv investe-

. ringsordning efter den geeldende lovs § 115, kan fort-

seette hermed. Forslaget indskraenker sig til at geelde
ordninger, som et fondsmeglerselskab administrer pa
tidspunktet for lovens ikrafttreden. Fondsmeeglersel-
skabet kan séledes ikke indga nye aftaler om admini-
stration af sddanne ordninger. For at kunne fortseette
med at administrere andre kollektive investeringsord-
ninger efter lovens ikrafttreeden skal et fondsmegler-
selskab inden den 1. september 2009 give Finanstilsy-
net meddelelse om, hvilke andre kollektive investe-
ringsordninger fondsmaeglerselskabet administrerede
pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden. Hvis den kol-
lektive investeringsordning opherer, kan fondsmeeg-
lerselskabet ikke leengere administrere kollektive in-
vesteringsordninger.

Tilnr. 47

Det foreslés, at overtraedelse af reglerne i § 9 a, stk.
3 0g 4, samt § 86 a, stk. 2 og 4, straffes med bede eller
feengsel i indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den evrige lovgivning,

Til nr. 48 :
Der er tale om en redaktionel endring.

Til§§ 5, 6og 7

§§ 5, 6 og 7 indeholder de skattemaessige regler for
afdelinger med andelsklasser.

Afdelinger, der opdeler sig i andelsklasser, beskat-
tes efter reglerne for investeringsselskaber. Det er en
helt generel regel. Det skal saledes gaelde, uanset om
de efter den almindelige investeringsforeningslovgiv-
ning karakteriseres som udloddende foreninger, akku-
mulerende foreninger eller kontoferende foreninger.
Det skal ligeledes gzlde, uanset om der efter den al-
mindelige investeringsforeningslovgivning er tale om
investeringsforeninger, specialforeninger, hedgefor-
eninger, famandsforeninger eller professionelle for-
eninger. Beskatning efter reglerne for investeringssel-
skaber betyder, at afdelingen er skattefri, mens med-
lemmerne beskattes af arets udlodninger og drets veer-
distigninger og veerditab efter reglerne for kapitalind-
komst. Reglerne findes i aktieavancebeskatningslo-
vens § 19. Opdelingen i andelsklasser med aktiver, der
ejes af afdelingen; men henfares til andelsklassens in-
teressenter. betyder, at de formueverdier, der indgar i
opgerelsen af arets veerdistigninger og veerditab, ikke
er ens for alle medlemmer af en afdeling. Pa samme
made er udlodningerne ogsa forskellige. Udlodninger
og formueverdier atheenger i stedet af den andelsklas-



