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F. t. I. om aktie- og anpartsselskaber

Fortegnelsen over ejerne (aktiebogen i et aktiesel-
skab, anpartshaverfortegnelsen i et anpartsselskab)
skal fares af selskabet eller af en person, der er be-
neevnt i vedtaegterne. Aktionerer, der ejer mere end 5
pet. af aktierne, er forpligtet til at give meddelelse til
selskabet, som opferer dem i en storaktionserforteg-
nelse. Storaktionarfortegnelsen er offentligt tilgeen-
gelig ved skriftlig henvendelse til selskabet og mod
betaling af et eventuelt gebyr til dekning af udskrif-
tens fremstilling og forsendelse. For anpartsselskaber
er der alene offentlighed om ejerandele i anpartssel-
skaber med en selskabskapital pd mere end kr.
500.000.

2.4.3.2. Forslagets indhold

Det foreslds, at det skal veere muligt at udstede
stykaktier og stykanparter. En stykaktie eller en styk-
anpart angiver, hvor stor en del af selskabskapitalen
den pageldende aktioner eller anpartshaver »ejer«.
Dette kan opfattes som en mere logisk verdiangivelse
end den traditionelle nominelle vzerdi, der som regel
ikke afspejler veerdipapirets aktuelle veerdi (kursveer-
dien). Kapitalselskaber vil efter forslaget kunne vaelge
mellem, om kapitalandele i selskabet skal udstedes
med nominel verdi eller som stykkapitalandele.

Forslaget ophaver bade det geeldende forbud mod
stemmelgse aktier og begreensningen i, hvor stor en
forskel der mé veere pd stemmeretten for aktier. Inte-
ressen for aktieinvestering er stigende og ganske ud-
bredt, og der synes ikke at vaere grund til at frygte, at
udstedelsen af stemmelese aktier vil fortraenge udste-
delsen af aktier med stemmerettigheder.

Udviklingen er géet i retning af at afskaffe aktiebre-
ve, og veerdien af at bevare aktiebreve i papirform an-
tages at veere begreenset. Det foreslas derfor at afskaf-
fe kravet om udstedelse af aktiebreve. Generalforsam-
lingen vil fortsat med simpelt flertal kunne beslutte at
udstede aktiebreve. Samtidig foreslas det, at anparts-
selskaber tilsvarende skal kunne beslutte at udstede
anpartsbeviser. Princippet om, at anparter ikke kan
udbydes til offentligheden, vil fortsat veere geeldende,
og betydningen heraf er praciseret i forslaget.

Det foreslds, at de geldende regler om domstols-
kontrol af urimelige vilkér for forkebsret udvides til
ogsd at geelde anpartsselskaber, og at proceduren for
reglerne om udmeldelse af syns- og skensmaend geres
mere effektiv.

Registrering af samtlige ejeroplysninger skal fortsat
foretages af selskabet i en ejerbog, der erstatter den
hidtidige aktiebog og anpartshaverfortegnelse. Sel-
skabet skal have mulighed for at fere ejerbogen ved
direkte indberetning til Erhvervs- og Selskabsstyrel-

sen. Der: foreslds ens regler for aktie- og anpartssel-
skaber pa dette omrade. -

Det foreslés, at oplysninger om kapitalejere, der be-
sidder mere end 5 pct. af kapitalandelene, skal vaere
direkte tilgeengelige online gennem et ejerregister i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen vathzngigt af sterrel-
sen af selskabets kapital. Samtidig foreslas det, at reg-
lerne udvides til at geelde alle anpartsselskaber. I ak-
tieselskaber vil det fortsat veere muligt at vaere ano-
nym aktionzr béde overfor selskabet og offentlighe-
den samt at anvende nominee-ordninger for aktionae-
rer, der besidder mindre end 5 pet. For anpartsselska-
ber vil det fortsat veere muligt at veere anonym overfor
offentligheden ved besiddelser pd under 5 pct.

2.4.4. Indlosning og omscettelighedsbegrensninger

2.4.4.1. Geeldende ret

Siden 1996 har en aktioner, der ejer 9/10 af sével
kapitalen som af stemmerne, kunnet indlgse de gvrige
aktionzrer. Der er ikke tilsvarende regler i anpartssel-
skabsloven. Udnyitelsen af denne indlesningsret for-
udsatter, at beslutningen treeffes af majoritetsaktio-
neren og ledelsen i fellesskab.

Der har imidlertid veret nogen tvivl om afgrens-
ningen mellem aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 3,
der omhandler den situation, at aktioneererne forplig-
tes til at lade deres aktier indlgse uden for tilfaelde af
selskabets oplesning, og den egentlige tvangsindlas-
ningsbestemmelse i aktieselskabslovens § 20 b. Det
centrale spergsmal er, om aktieselskabslovens § 79,
stk. 2, nr. 3, kan udnyttes til kun at tvangsindlese en
del af minoritetsaktioneererne, selvom tvangsindles-
ningsbestemmelsen i § 20 b ikke kan begraenses til
kun at omfatte en del af minoritetsaktionererne.

En nedsattelse af selskabskapitalen ved indlesning
af kapitalandele efter bestemte regler — en sdkaldt
amortisation — sker i dag ved en kompliceret proces.
Bestyrelsen — eller ledelsen i et anpartsselskab — kan
treeffe beslutning om gennemforelse af amortisatio-
nen, fordi det er en pé forhénd planiagt kapitalnedset-
telse. Amortisationen kan gennemfares uden,.at der
skal offentliggeres en meddelelse til kreditorerne, sa-
fremt visse krav er opfyldt, herunder reglerne om hen-
laeggelse til en seerlig fond.

2.4.4.2. Forslagets indhold

- Selvom anparter ikke kan udbydes offentligt, er det
fundet hensigtsmeessigt at tilleegge anpartshavere de
samme rettigheder og pligter som aktioneerer, hvad
angér tvangsindlgsning og indlesningsret. Herved
undgas tvivl om, hvad der geelder i de situationer, hvor



