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Kravet om vurderingsberetning ved kapitalnedsect-
telse i vaerdier er for aktieselskabers vedkommende
direktivbaseret. I 2006 blev 2. selskabsdirektiv lem-
pet, sdledes at medlemsstaterne fik mulighed for, at
det i visse nermere-angivne tilfzelde, f.eks. ved udlod-
ning af aktier optaget til handel pa et reguleret mar-

ked, overlades til bestyrelsen at vurdere, om der er be-

hov for at indhente en vurderingsberetning.

Generalforsamlingen kan ogsi bemyndige bestyrel-
sen til at udlodde ekstraordineert udbytte. I sa fald skal
bemyndigelsen optages i vedtaegterne, og bestyrelsens
beslutning om uddeling af ekstraordinzrt udbytte fra
et aktieselskab skal optages i bestyrelsens protokol.

Generalforsamlingen kan ogsé treeffe beslutning
om nedseettelse af kapitalen. Bestyrelsen skal forinden
fremlaegge forslaget om kapitalnedseettelse til eftersyn
for kapitalejerne pé selskabets kontor, sende det til
dem og fremlaegge det pa generalforsamlingen. Hvis
arsrapporten for sidste regnskabsar ikke skal behand-
les pa samme generalforsamling, skal kapitalejerne pa
generalforsamlingen ogsa have fremlagt den seneste
godkendte arsrapport og en beretning fra ledelsen med
oplysning om begivenheder af vesentlig betydning
for selskabets stilling, som er indtruffet efter afleeg-
gelse af arsrapporten. Kapitalejerne kan i enighed be-
slutte, at disse dokumenter ikke skal fremlegges for-
ud for generalforsamlingen, men beretningen skal un-
der alle omstendigheder udarbejdes og fremlaegges
pé generalforsamlingen.

Hyvis selskabets &rsrapport er omfattet af revisions-
pligt, skal der ifelge de gaeldende regler endvidere i
forbindelse med beslutningen om en kapitalnedsettel-
se fremleegges en erklering fra selskabets revisor om
ledelsens beretning om veesentlige begivenheder, der
er indtruffet efter afleeggelsen af arsrapporten — med-
mindre denne skal behandles pd samme generalfor-
samling. Samtlige kapitalejerne kan, som ved kapital-
forhgjelser, samtykke i, at denne erklering ikke skal
fremleegges forud for generalforsamlingen. Den skal
dog under alle omsteendigheder udarbejdes og frem-
lzegges pa selve generalforsamlingen.

Generalforsamlingens beslutning skal indsendes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som derefter offent-
ligger en opfordring til kreditorerne om indenfor 3
méneder at anmelde deres krav til selskabet. Nér peri-
oden er afsluttet, skal der indkaldes til en ny general-
forsamling og traeffes endelig beslutning om gennem-
forelse af kapitalnedszttelsen. Denne skal ogsé an-
meldes. ’ :

Hvis kapitalnedsettelsen gennemfores ved udlod-
ning af et aktiv i stedet for kontanter, skal der udarbej-

des en vurderingsberetning, uanset om selskabet er
underlagt revisionspligt eller ej.

2.4.9.2. Forslagets zndhold

Det foreslas, at kapitalejerne far muhghed for i
enighed at fraveelge de procedurer, der har til formal
at sikre grundlaget for deres beslutninger. F.eks. skal
ledelsen i dag fremleegge en redegorelse for kapitale-
jerne for, hvorfor man ensker at gennemfere en kapi-
talnedsaettelse, ogsd selvom der er tale om et anparts-
selskab, hvor eneanpartshaveren ogsd er direkter.
Fremover vil dette krav kunne fraviges.

Med forslaget gives ledélsen mulighed for under
ansvar at fravaelge ekstern rédgivning, hvis de finder
det forsvarligt at gennemfere kapitalafgang uden at fa
udarbejdet f.eks. en mellembalance.

Kravet om vurderingsberetning ved udlodning og
kapitalnedseettelse i andre veerdier end kontanter vide-
refores med henblik pa at have ens regler i aktie- og
anpartsselskaber.,

Da nasten alle kapitalnedsattelser gennemfmes
ueendret efter 3 maneder, foreslas det, at en kapital-
nedsaettelse gennemfores automatisk efter tre méne-
der. Ledelsen far pligt til efter 3 maneder at vurdere,
om det er forsvarligt at nedsztte kapitalen som oprin-
deligt besluttet og pligt til at meddele, hvis nedsettel-
sen ikke skal gennemfores.

2.4.10. Egne kapitalandele

2.4.10.1. Geeldende ret

Det er efter de geeldende regler muligt for aktiesel-
skaber at erhverve egne aktier. Anpartsselskaberne
har derimod ikke denne mulighed.

Ved aktieselskabers erhvervelse af egne aktier er
der en reekke betingelser, der som udgangspunkt skal
veere opfyldt. Det drejer sig blandt andet om, at er-
hvervelsen kun kan ske pa baggrund af en forudgaen-
de bemyndigelse fra generalforsamlingen, at erhver-
velsen maksimalt ma omfatte 10 pct. af selskabskapi-
talen, og at erhvervelsen kun kan ske med midler fra
selskabets frie reserver.

Reglerne om aktieselskabers erhvervelse af egne
kapitalandele bygger pd 2. selskabsdirektiv
(77/91/EQDF), der blev endret senest i 2006.

2.4.10.2. Forslagets indhold

Med dette forslag bliver det fremover muligt for sa-
vel ‘aktieselskaber som anpartsselskaber at erhverve
egne kapitalandele. Kab af egne kapitalandele er et
nyttigt redskab, hvormed et selskab kan regulere eller
tilpasse selskabets kapitalstruktur for dermed at opna
den rette balance mellem selskabets egne midler og



