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overskud alene i forhold til medlemmernes omsæt- 
ning og ikke i forhold til selskabsdeltagernes andel af 
selskabets kapital. Vestre Landsrets dom vedrører 
imidlertid alene de skattemæssige regler og tager ikke 
stilling til de selskabsretlige f o r h o l d . .  

En ej eraftale indgået mellem selskabsdeltagerne 
anses ikke for bindende for selskabet, og selskabet har 
både ret og pligt til at udlodde udbytte i henhold til 
forsvarligt kapitalberedskab. 

1; det foreslåede stk. 2 videreføres også den gælden- 
de bestemmelse om, at aktionærer og anpartshavere, 
under ét benævnt kapitalejere, ikke hæfter personligt 
for selskabets forpligtelser. Den begrænsede hæftelse 
er det kendetegnende træk ved et kapitalselskab. 

Det præciseres samtidigt, at kapitalejerne i et aktie- 
eller anpartsselskab har ret til andel i selskabets over- 
skud samt stemmeret i forhold til deres ejerandel. Der 
kan være forskellige aktieklasser, der bl.a. kan give ret 
til forskellige stemmerettigheder eller udbytteandele. 
Herunder kan der findes aktieklasser, der ikke giver 
ret til nogen bestemt andel af selskabets overskud. 

I det foreslåede stk. 3 præciseres det, at anpartssel- 
skaber ikke kan udbyde selskabets kapitalandele til 
offentligheden, hvilket bl.a. andet kan udledes af, at 
prospektreglerne, jf. lov om værdipapirhandel m.v., 
kapitel 6 og 12, ikke finder anvendelse på anpartsbe- 
viser. Dette er i overensstemmelse med gældende ret, 
men som led i den almindelige tydeliggørelse af rets- 
tilstanden for anpartsselskaber foreslås det, at forbud- 
det fremover fremgår direkte af lovteksten. Forbuddet 
bygger på det udgangspunkt, at anpartsselskabet er et 
selskab med en lukket og kendt ejerkreds, hvorfor det 
netop ikke skal kunne henvende sig til offentligheden. 

Udvalget til Modernisering af Selskabsretten anbe- 
faler tilsvarende, at det i loven præciseres, at et an- 
partsselskab defineres som et privat selskab, der i 
modsætning til aktieselskaber ikke kan henvende sig 
til offentligheden om investering. Denne sondring er 
bl.a. af betydning i relation til EU-retten, hvor 2. sel- 
skabsdirektiv (77/9 l/EØF) f.eks. kun gælder for ak- 
tieselskaber. Hvis man ønsker at udbyde kapitalsel- 
skabets kapitalandele til offentligheden, kan kapitals- 
elskabet ikke være et anpartsselskab, men må organi- 
seres som et aktieselskab. Ønsker et anpartsselskab at 
rette henvendelse til offentligheden om sin finansie- 
ring, må det skifte selskabsform ved omdannelse. 

Efter forslaget vil større investeringsprojekter, 
f.eks. om ejendomme, skibe eller vindmøller, fortsat 
kunne udbydes i form af kommanditselskaber, hvor 
komplementaren er et anpartsselskab, også selvom 
udbuddet sker til en bredere, offentlig kreds. Når pro- 
jektet udbydes til investorerne, sker dette både ved 

salg af andele i kommanditselskabet og salg af anpar- 
ter i komplementaren. Fælles for disse projekter er, at 
de udbydes i form af kommanditselskaber, hvilket 
navnlig er skatteretligt begrundet, og at de i visse til- 
fælde er undergivet offentlig kontrol af deres prospek- 
ter. 

Det foreslås i lovforslaget, at sådanne projekter 
fortsat skal kunne udbydes. Udvalget til Modernise- 
ring af Selskabsretten fandt, at disse tilfælde, hvor an- 
partsselskabet som komplementar er en nødvendig del 
af kommanditselskabet, ikke er en henvendelse til of- 
fentligheden om investering, som er uforenelig med et 
anpartsselskabs karakter af privat selskab. Udvalget 
tillagde det ved vurderingen vægt, at anparterne ikke 
udbydes alene for at finansiere komplementaren, men 
for at finansiere det samlede kommanditselskab. 

' 1 Til § 2 

Forslagets stk. l pg 2 viderefører de gældende nav- 
neregler i aktieselskabslovens § 153, stk. 1 og 2, og 
anpartsselskabslovens § 2, stk. 1 og 2. Der er tale om 
en sammenskrivning af de to bestemmelser, og samti- 
dig er der foretaget visse sproglige tilpasninger. Det er 
ikke med den nye affattelse tilsigtet at ændre den gæl- 
dende retstilstand. 

De i §§ 2 og 3 foreslåede navneregler skal ses i sam- 
menhæng med det kompleks af regler, der. alle har til 
formål at sikre dels, identifikationen af den enkelte 
virksomhed, vare eller tjenesteydelse, dels at en be- 
tegnelse ikke krænker andres rettigheder eller virker 
vildledende. Forslaget til navneregel i selskabsloven 
er derfor ikke udformet til at dække alle facetter af 
navneproblematikken, men er ment som supplement 
for så vidt angår de særlige krav til kapitalselskabers 
navne på baggrund af de øvrige bestemmelser i lov 
om visse erhvervsdrivende virksomheder, varemær- 
keloven, fællesmærkeloven og markedsføringsloven. 

En registrering af et kapitalselskabs navn i Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen er således alene udtryk 
for, at navnet opfylder selskabslovens krav. Den prø- 
velse, der finder sted i Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen, må ikke forveksles med en prøvelse af vare- og 
fællesmærker. Det kan derfor forekomme, at et regi- 
streret selskabsnavn krænker en anden rettighed i 
medfør af for eksempel varemærke- eller fællesmær- 
kelovgivningen. 

Det foreslåede stk. 1 omhandler de særlige beteg- 
nelser og forkortelser, der er forbeholdt aktieselskaber 
og anpartsselskaber. Betegnelser og forkortelser for så 
vidt angår partnerselskaber (kommanditaktieselska- 
ber) er særskilt reguleret i § 374 i dette forslag. 


