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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

streringsdatoen er reguleret i dette lovforslags § 84, og
der henvises til bemerkningerne hertil for en neermere
beskrivelse af reglen og baggrunden for at indfore
den. '

I nr. 25 defineres det nye begreb reprasenteret ka-
pital. Repraesenteret kapital er kapitalandele, der er re-
preesenteret pa generalforsamlingen, og som enten har
stemmeret eller er stemmelese og tillagt representati-
onsret. ‘

I nr. 26 defineres repraesentationsret som den ret,
som tilleegges stemmelgse aktier til at mede pé gene-
ralforsamlingen og blive medregnet som kapital ved
afstemninger efter §§ 106 og 107. Da disse afstemnin-
ger opgeres bade af afgivne stemmer og af kapital, vil
stemmelose aktier med repraesentationsret kunne del-
tage i afstemningen og medregnes under kapital. Re-
preesentationsret for stemmelose kapitalandele skal
vere optaget i vedtaegterne, og stemmelase kapitalan-
dele uden en sddan vedtegtsfeastet ret kan séledes ikke
deltage i afstemningerne pa generalforsamlingen. Ka-
pitalandele, der er tillagt stemmeret, har automatisk
repracsentationsret uanset seerskilt angivelse i vedteg-
terne og teeller derfor med i afstemninger efter §§ 106
og 107 bide som stemmer og som kapital.

I nr. 27 defineres selskabskapitalen som det ind-
skud, som kapitalejernes haftelse er begranset til i
medfer af forslaget til § 4, hvad enten denne er indbe-

" talt eller €j. I tilfeelde af selskabets likvidation anven-
des selskabskapitalen forlods til dakning af selska-
bets gvrige kreditorer. Selskabskapitalen kan alene
sendres gennem iagttagelse af feglerne herom i kapitel
10 om kapitalforhgjelser og kapitel 11 om kapitalaf-
gang.

Det foreslds i nr. 28, at den geeldende retstilstand
med hensyn til definitionen af et statsligt aktieselskab
bevares.

Dermed bliver et statsligt aktieselskab defineret
som et selskab, der i medfer af det foreslaede §§ 6-7
ville vaere et datterselskab af staten, hvis staten var et
aktieselskab. .

Det foreslés, at bestemmelsen om statslige selska-
ber fortsat ikke skal geelde for anpartsselskaber, hvil-
ket ogsé skal ses i sammenhang med, at staten ikke
har anvendt denne selskabsform til etablering af stats-
lige selskaber.

Aktieselskaber, der er datterselskaber af statslige
aktieselskaber, anses efter de gaeldende regler selv for
statslige aktieselskaber. o

Det foreslas, at det alene er de selskaber, som staten
direkte ejer aktier i, som skal anses for at vaere statslig
aktieselskaber, og som skal underlaegges reglerne her-
for. Det foreslas dog samtidig i § 369, at de statslige

aktieselskaber ved opfyldelsen af meddelelsespligten
skal anleegge en koncernbetragtning, séledes at disse
ogsd medtager information fra datterselskaber, hvis
disse er relevante for offentlighedens mulighed for at
vurdere udviklingen i den samlede koncern.

Derved kommer reglerne til at svare til lov om veer-
dipapirhandel m.v. § 34, stk. 2, hvorefter oplysnings-
forpligtelsen for bl.a. selskaber; der har vaerdipapirer
optaget til handel pé et reguleret marked, omfatter al
information, der kan antages at have betydning for
kursfastsattelsen, uanset om informationen hidrerer
fra det selskab, hvis aktier er optaget til handel, eller
dettes datterselskaber mv.

Ti§6 ,

Bestemmelsen fastslar, at moderselskabet sammen
med dattervirksomheder udger en koncern. I den fore-
slaede bestemmelse preeciseres det, at et selskab alene
kan have ét direkte moderselskab. Der er ved udform-
ningen lagt veegt pa, at det er det moderselskab, der
faktisk udever.den bestemmende indflydelse over sel-
skabets gkonomiske og driftsmessige beslutninger,
der skal anses for at veere moderselskab. Herved pree-
ciseres forslagets endrede veegtning af faktisk indfly-
delse over formel indflydelse. For en nermere gen-
nemgang heraf henvises til § 7.

Til§7

Ved den foresléede bestemmelse sker der en an-
dring, som ger op med den hidtidige forstielse af be-
grebet »bestemmende indflydelse«, hvilket medforer
en @ndring af den geeldende koncerndefinition. Be-
stemmelsen implementerer 2. direktiv (77/91/EQF)
artikel 24 a, stk. 1, og Gennemsigtighedsdirektivet
(2004/109/EF) artikel 2.

Forslaget er en tilpasning af definitionen til den her-
skende opfattelse i den selskabsretlige teori samt i Ud-
valget til Modernisering af Selskabsretten. Det tillaeg-
ges med forslaget afgarende veaegt, hvem der reelt har
bestemmende indflydelse over selskabet, uagtet om
der formelt besiddes ejerandele. Sigtet hermed er at
bryde materielt med den tidligere koncerndefinition
ved at tilleegge det afgerende betydning, hvem der har
bestemmende indflydelse

Ved tilpasningen af 7. regnskabsdirektiv til de in-
ternationale regnskabsstandarder i 2003 blev det mu-
ligt i den nationale lovgivning at fravige kravet om, at
et selskab for at vaere et moderselskab skal besidde ka-
pitalandele i et datterselskab. Denne mulighed udnyt-
tes i forslaget. Séledes er det tidligere krav om, at mo-
derselskabet formelt skulle besidde kapitalandele i
datterselskabet, herved ophavet.



