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De eksisterende regler betyder, at hvis aktier eller 
anparter tegnes mod indskud af andre værdier end 
kontanter (apportindskud), skal stiftelsesdokumentet 
som udgangspunkt vedhæftes en vurderingsberetning 
fra en uvildig, sagkyndig vurderingsmand. Vurde- 
ringsberetningen skal bl.a. indeholde en erklæring 
om, at den ansatte værdi af apportindskuddet mindst 
svarer til det aftalte vederlag, herunder den pålydende 
værdi af de aktier/anparter, der skal udstedes, med til- 
læg af eventuel overkurs. Disse regler foreslås videre- 
ført i § 36, stk. 1, nr.1-3. 

Aktieselskabslovens § 6 a, stk. 1, nr. 4, og anparts- 
selskabslovens § 7, stk. 2, nr. 4, oplister kravene til 
indholdet af den erklæring, der skal udarbejdes, hvis 
aktier eller anparter kan tegnes mod apportindskud. 
Hvis erklæringen ikke opfylder disse grundlæggende 
krav, vil kapitalen ikke kunne anses for indbetalt. 
Hvis vurderingsmanden er en godkendt revisor, vil er- 
klæringen være omfattet af erklæringsbekendtgørel- 
sen, som er udstedt i medfør af revisorloven, og skal 
være udfærdiget som en erklæring med høj grad af 
sikkerhed. Kravene til erklæringen foreslås videreført 
i § 36, stk. 1, nr. 4. 

Da vurderingsberetningen efter § 36, stk. 1, danner 
grundlag for beslutningen om at acceptere det ind- 
skudte, er det vigtigt, at oplysningerne har den fornød- 
ne aktualitet. I forslagets §36, stk. 2, videreføres der- 
for kravet i aktieselskabslovens § 6 a, stk. 3, og an- 
partsselskabslovens § 7, stk. 4, om, at vurderingsbe- 
retningen ikke må være ældre end 4 uger på det tids- 
punkt, hvor stiftelsesdokumentet underskrives. Disse 
regler er i overensstemmelse med 2. selskabsdirektiv, 
artikel 10 a, stk. 1, nr. 2. Er vurderingsberetningen 
ikke mere end 4 uger gammel, vil den således kunne 
danne grundlag for overtagelsen af tilsvarende apport- 
indskud uden en fornyet vurdering. Vurderingsberet- 
ningen er en erklæring med høj grad af sikkerhed som 
reguleret i revisorloven. 

Overtager kapitalselskabet i forbindelse med stiftel- 
sen en bestående virksomhed, skal vurderingsberet- 
ningen endvidere indeholde en åbningsbalance for ka- 
pitalselskabet, jf. de gældende regler i aktieselskabs- 
lovens § 6 a, stk. 2, og anpartsselskabslovens § 7, stk. 
3, der foreslås videreført i § 36, stk. 3. 

Med den foreslåede bestemmelse gives der endvi- 
dere som noget nyt mulighed for, at der foretages ind- 
skud i en bestemmende kapitalpost i et andet kapitals- 
elskab. Kravet om åbningsbalance vil i så fald også 
gælde denne type indskud. 

Åbningsbalancen skal udarbejdes efter reglerne i 
årsregnskabsloven. Det gældende forbud mod forbe- 
hold i åbningsbalancen medfører, at et forbehold i le- 

delsespåtegningen/stifternes påtegning på åbningsba- 
lancen for et selskab, der ikke er underlagt revisions- 
pligt, betyder, at selskabet ikke kan registreres. Kra- 
vene til ledelsens eller stifternes påtegning er altså 
overensstemmende med kravene til en revisionspåteg- 
ning. For kapitalselskaber, der ikke er underlagt revi- 
sionspligt, betyder dette, at stifterne eller ledelsen 
med påtegningen på den ,ureviderede åbningsbalance 
indestår for værdiernes tilstedeværelse. Som følge af 
reduktionen af revisionspligten for visse små virk- 
somheder, som blev gennemført i årsregnskabsloven i 
2006, blev bl.a. aktieselskabslovens § 6 a, stk. 2, og 
anpartsselskabslovens § 7, stk. 3, ændret ved lov nr. 
246 af 27. marts 2006. Herefter har der kun været krav 
om revision af åbningsbalancen for selskaber, der er 
undergivet revisionspligt. Udgangspunktet er således, 
at hvis det modtagende selskab ikke overskrider stør7 
relserne for at være fritaget for revisionspligt i års- 
regnskabslovens § 135, og i øvrigt ikke er omfattet af 
revisionspligt efter anden lovgivning, er der ikke krav 
om, at åbningsbalancen skal revideres. 

Disse bestemmelser er videreført i forslagets § 36, 
stk. 3, dog er der for klarhedens skyld tilføjet i sidste 
punktum, at også en revisionspåtegning skal være 
uden forbehold. 

Til J 37 

Den foreslåede bestemmelse om de nærmere krav 
til vurderingsmændene og deres arbejde er en videre- 
førelse af den gældende bestemmelse i aktieselskabs- 
lovens § 6 b. Der er ikke en tilsvarende bestemmelse i 
anpartsselskabsloven, men i den gældende bestem- 
melse i anpartsselskabslovens § 7, stk. 2 henvises til 
aktieselskabslovens § 6 b. 

Den foreslåede bestemmelse vedrører både aktie- 
og anpartsselskaber. Der er foretaget en sproglig mo- 
dernisering af bestemmelsen, men der er ikke derved 
tilsigtet ændringer i gældende ret. 

I henhold til den foreslåede § 37, stk 1, skal vurde- 
ringsberetningen udarbejdes af en eller flere uvildige, 
sagkyndige vurderingsmænd. Stifterne vil også efter 
den foreslåede bestemmelse kunne udpege personer, 
der af justitsministeren er beskikket som fagkyndige 
tillidsmænd ved tvangsakkordforhandlinger, eller en 
godkendt revisor. Der er også fortsat mulighed for, at 
skifteretten på det sted, hvor kapitalselskabet skal 
have hjemsted, kan udpege vurderingsmænd. 

I det foreslåede stk. 2 fastslås det, at bestemmelser- 
ne om revisors uafhængighed i kapitel 4 i lov om god- 
kendte revisorer finder tilsvarende anvendelse på vur- 
deringsmænd. 


