
5408 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

I den foreslåede stk. 3 videreføres den gældende be- 
stemmelse i aktieselskabslovens § 6 b, stk. 4, der også 
finder anvendelse på anpartsselskaber, jf. anpartssel- 
skabslovens § 7, stk. 2, om, at vurderingsmændene 
skal have adgang til at foretage de undersøgelser, de 
finder nødvendige. Vurderingsmændene kan fra stif- 
terne eller kapitalselskabet forlange de oplysninger og 
den bistand, som de anser for nødvendig for udførel- 
sen af deres hverv. 

Dette indebærer, at kapitalselskabets ledelse skal 
give enhver vurderingsmand, der er omfattet af be- 
stemmelsen, de oplysninger, som må anses for at være 
af betydning for bedømmelsen af den vurderingsop- 
gave, han eller hun har påtaget sig. 

Hvis kapitalselskabet er et moderselskab, vedrører 
bestemmelsen oplysninger af betydning for bedøm- 
melsen af koncernen. 

Henvisningen til den gældende bestemmelse i ak- 
tieselskabslovens 54 b er ikke videreført, da denne be- 
stemmelse er dækket af det foreslåede stk. 3. 

Til J 38 

Den foreslåede bestemmelse findes ikke i gældende 
ret, men foreslås gennemfølt på baggrund af 2. sel- 
skabsdirektiv (77/91/EØF), som ændret ved direktiv 
2006/68/EF, artikel 10 a. 

Det fremgår af den foreslåede § 38, stk. 1, at man 
kan undlade at lade udarbejde en vurderingsberetning 
i henhold til § 36, hvis indskuddet allerede har været 
genstand for en anerkendt uafhængig sagkyndig vur- 
dering. Undtagelsen omfatter indskud af aktiver, der 
er særskilt værdiansat i en årsrapport for det forudgå- 
ende regnskabsår, som er aflagt i henhold til 4. direk- 
tiv om årsregnskaber og revideret i henhold til 8. di- 
rektiv om revision, samt offentligt handlede værdipa- 
pirer. 

I den nævnte ændring af 2. selskabsdirektiv, artikel 
10 a, stk. 1, præciseres det, at medlemsstaterne kan 
undlade at kræve vurderingsberetning ved indskud af: 
-  Værdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, der 

optages til det vægtede gennemsnit, hvortil de er 
blevet handlet på et eller flere regulerede markeder, 

-  aktiver, hvis dagsværdi har været genstand for en 
anerkendt uafhængig sagkyndig vurdering, og 
dagsværdien fastsættes til en dato, som ikke ligger 
mere end 6 måneder før aktivernes faktiske over- 
dragelsesdato, og vurderingen er foretaget i over- 
ensstemmelse med generelt anerkendte vurderings- 
standarder og -principper, samt 

-  aktiver, hvis dagsværdi stammer fra det lovpligtige 
regnskab for det forudgående regnskabsår. 

De nye muligheder for at undlade vurderingsberet- 
ninger gælder således, hvor aktivet allerede har været 
genstand for en vurdering, der er så objektiv, aktuel og 
generelt anvendelig, at vurderingen uden risiko kan 
anvendes i forbindelse med det pågældende indskud. 
Der kan eksempelvis være tale om værdipapirer, der 
handles på et reguleret marked, eller aktiver, der for 
nylig har været vurderet af en uafhængig sagkyndig i 
forbindelse med den seneste regnskabsaflæggelse. 
Det er således ikke muligt at indskyde værdier på bag- 
grund af eksempelvis prisstatistikker for de pågælden- 
de aktiver eller vurderinger fra diverse forhandlere 
uden at få udarbejdet en vurderingsberetning af en 
uafhængig vurderingsmand. 

Adgangen til at undlade at udarbejde en vurderings- 
beretning ved indskud af aktiver, der er individuelt 
målt til dagsværdi og præsenteret i et års- eller kon- 
cernregnskab for det forudgående regnskabsår, jf. for- 
slagets § 38, stk. 1, nr. 1, forudsætter, at regnskabet er 
revideret. Det konkrete aktiv skal fremgå af balancen 
i regnskabet, for at betingelsen om individuel måling 
og præsentation kan anses for opfyldt. Det afgørende 
er således ikke, hvilken virksomheds regnskab oplys- 
ningen findes i, men derimod om oplysningen angår 
netop det indskudte aktiv. Det må dog forventes, at 
aktivet normalt vil fremgå af regnskabet fra den virk- 
somhed, som indskyder aktivet. Målingen af det på- 
gældende aktiv skal, som i de øvrige tilfælde hvor det 
er muligt at undlade at indhente vurderingsberetning, 
være aktuel. Det er således kun oplysninger fra det 
forudgående regnskabsår, der kan anvendes. Er der 
grund til at antage, at en måling fra det forudgående 
regnskabsår ikke svarer til værdien på indskudstids- 
punktet, kan ledelsen efter omstændighederne blive 
ansvarlig for eventuelle tab, der påføres selskabet som 
følge af anvendelsen af en måling, der ikke afspejler 
den aktuelle dagsværdi. 

For så vidt angår indskud af værdipapir uden udar- 
bejdelse af en vurderingsberetning, er det en forud- 
sætning i 2. selskabsdirektiv, at den værdi, værdipapi- 
rerne indskydes til, er »det vægtede gennemsnit, hvor- 
til de er blevet handlet på et eller flere regulerede mar- 
keder som defineret i samme direktivs artikel 4, stk. 1, 
nr. 14, i en tilstrækkelig lang periode, som skal fast- 
lægges i national lovgivning,« jf. artikel 10 a, stk. 1, 
nr. 1. Denne periode foreslås i § 38, stk. 1, nr. 2, fastsat 
til 4 uger, der skønnes at være tilstrækkelig lang tid til 
at udjævne de almindelige udsving i kursen, der er 
sædvanlige for værdipapirer. 

Er der imidlertid tale om usædvanligt store udsving 
i denne periode, er det op til kapitalselskabets ledelse 
at vurdere, om der er tale om ekstraordinære omstæn- 


