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rektiv. I henhold til artikel 11 i 2. selskabsdirektiv er 
det således kun påkrævet, at medlemsstaterne skal 
lade direktivets regel finde anvendelse på aktieselska- 
bers efterfølgende erhvervelser, og kun når aktiesel- 
skabets efterfølgende erhvervelser er fra stiftere. Ge- 
neralforsamlingens samtykke er endvidere ikke nød- 
vendigvis et gyldighedskrav. 

Udvalget til Modernisering af Selskabsretten har 
vurderet, at der ikke er behov for at videreføre den 
gældende regel i anpartsselskabslovens § 9, og at reg- 
len i den gældende bestemmelse i aktieselskabslovens 
§ 6c fremover bør begrænses mest muligt og dermed 
ikke bør gælde for aktionærer, men alene stiftere. Ud- 
valget har bl.a. lagt vægt på, at den eksisterende regel 
let kan omgås ved brug af en stråmand. 

Udvalget har generelt vurderet, at man bør fjerne de 
nationale krav, der ligger ud over direktiverne med 
henblik på udnytte de givne rammer bedst muligt. 
Reglerne om vurdering ved efterfølgende erhvervel- 
ser skal fremover alene finde anvendelse på aktiesel- 
skaber og da kun i det omfang, hvor de er direktivplig- 
tige. Derudover gør brugen af skuffeselskaber til en 
vis grad kontrollen af dispositioner mellem selskabet 
og dets stiftere forældet, idet reglerne ikke tager højde 
for, at et selskab kan stiftes som skuffeselskab og der- 
med allerede være 2 år gammelt i det øjeblik, det er- 
hverves af den person, der rent praktisk kan sidestilles 
med en stifter. 

Efter den foreslåede bestemmelse i § 42, stk. 1, er 
der derfor alene krav om, at det centrale ledelsesorgan 
i aktieselskaber skal udarbejde en redegørelse om de 
nærmere omstændigheder ved erhvervelsen, hvis er- 
hvervelsen sker i tiden fra datoen for stiftelsesdoku- 
mentets underskrift og indtil 24 måneder efter, at ak- 
tieselskabet er registreret, og vederlaget mindst svarer 
til en tiendedel af aktiekapitalen. Bestemmelsen ved- 
rører kun stiftere og ikke længere aktionærer. Den 
foreslåede bestemmelse omfatter ikke anpartsselska- 
ber. 

Efter gældende ret antages det, at en aftale om efter- 
følgende erhvervelse er uden retlig virkning, hvis ikke 
generalforsamlingen har godkendt aftalen. Udvalget 
til Modernisering af Selskabsretten har bl.a. af hensyn 
til aftaleerhververes mulighed for at støtte ret på afta- 
ler indgået med ledelsen umiddelbart fundet denne 
retsvirkning meget vidtgående. I stedet skønnes det 
mere hensigtsmæssigt at lade den almindelige an- 
svarsregel for bestyrelsen finde anvendelse, hvis le- 
delsen ved erhvervelsen ikke varetager kapitalselska- 
bets eller kapitalejernes interesser, eller hvis erhver- 
velsen ikke stemmer overens med kapitalselskabets 
økonomiske eller likviditetsmæssige stilling. Der hen- 

vises i den forbindelse til dette lovforslags § 115, nr. 
5, og § 116, nr. 5, der viderefører den gældende aktie- 
selskabslovs § 54. 

I det foreslåede stk. 2 præciseres det derfor, at kapi- 
talselskabets centrale ledelse er ansvarlig for, at et 
indskud i værdier også fra andre end stiftere ikke er til 
skade for kapitalselskabets, dets kapitalejere eller kre- 
ditorer. 

Til §43 
På baggrund af anbefalingerne fra Udvalget til Mo- 

dernisering af Selskabsretten videreføres reglerne om 
efterfølgende erhvervelser ikke for anpartsselskaber- 
nes vedkommende. Den foreslåede bestemmelse i § 
43, der med visse ændringer viderefører de gældende 
bestemmelser i aktieselskabslovens § 6 c, stk. 2, gæl- 
der kun aktieselskaber. Den tilsvarende bestemmelse 
i anpartsselskabslovens § 9, stk. 2, foreslås ikke vide- 
reført. 

Forslaget medfører, at reglerne om efterstiftelse 
ikke går videre end nødvendigt efter 2. selskabsdirek- 
tiv. Kravet om udarbejdelse af vurderingsberetning i § 
43 angår således alene erhvervelser fra stiftere. Er- 
hvervelser fra aktionærer, som hidtil har været side- 
stillet hermed, foreslås udeladt af bestemmelsen. 

I det foreslåede stk. 1 fastslås det, at ledelsen i et ak- 
tieselskab skal lade en eller flere uvildige vurderings- 
mænd udarbejde en vurderingsberetning om indskud- 
det. Bestemmelsen vedrører ikke anpartsselskaber. 
For en nærmere begrundelse heraf henvises til be- 
mærkningerne til dette lovforslags § 42. 

Med henvisningen til § 38 gives der mulighed for i 
visse tilfælde at frafalde kravet om en vurderingsbe- 
retning i forbindelse med en kapitalforhøjelse, når ka- 
pitalandele i forbindelse med en kapitalforhøjelse teg- 
nes mod indskud af andre værdier end kontanter. Und- 
tàgelserne omfatter indskud af offentligt handlede 
værdipapirer og andre pengemarkedsinstrumenter, 
som værdiansættes til en gennemsnitskurs samt akti- 
ver, der er særskilt værdiansat i en årsrapport for det 
forudgående regnskabsår, som er aflagt i henhold til 4. 
regnskabsdirektiv og revideret i henhold til 8. direktiv 
om revision. Det er muligt at tillade tilsvarende und- 
tagelser for kravet om en vurderingsberetning ved et 
aktieselskabs erhvervelse af formuegoder fra stiftere 
eller aktionærer. 

Hvis undtagelsen i § 38 benyttes til ikke at indhente 
en vurderingsberetning fra en uvildig erklærings- 
mand, skal selskabets centrale ledelse efterfølgende 
offentliggøre en erklæring, der nærmere redegør for 
grundlaget for dispositionen og de økonomiske vurde- 
ringer, der er lagt til grund. Denne erklæring skal ind- 


