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sesorgan. Bestemmelsen viderefører dermed retstil- 
standen. Der er ikke tilsigtet materielle ændringer. 
Aktieselskabslovens § 66, stk. 1, anden led, foreslås 
flyttet til en selvstændig paragraf, se bemærkningerne 
til det foreslåede § 81. 

Bestemmelsen i stk. 2, 1. pkt., viderefører bestem- 
melsen i aktieselskabslovens § 66, stk. 2, l. pkt., uæn- 
dret. Herefter skal en fuldmægtig fremlægge en skrift- 
lig og dateret fuldmagt. Skriftlighedskravet kan opfyl- 
des gennem en elektronisk fuldmagt, jf. bestemmel- 
seme om elektronisk kommunikation i § 92. 

Møder en kapitalejer ved en nominee, skal denne, i 
overensstemmelse med den gældende praksis, ligele- 
des fremlægge en skriftligt og dateret fuldmagt. 

Som noget nyt foreslås det, at fuldmagter til andre 
end kapitalselskabets ledelse kan gives på ubegrænset 
tid. 

Udvalget til Modernisering af Selskabsretten me- 
ner, at udbredelsen af informationsteknologien gør, at 
det er blevet lettere for kapitalejere at holde sig ajour 
med hensyn til informationer om kapitalselskabet. 
Derudover gør informationsteknologien det muligt, at 
der kan gives instrukser til den befuldmægtigede un- 
der selve generalforsamlingen, hvis kapitalselskabet 
stiller det nødvendige udstyr til rådighed, som f.eks. 
adgang til internettet eller web-cast af generalforsam- 
lingen (ikke at forveksle med reglerne om elektronisk 
generalforsamling, jf. den foreslåede § 77). En kapita- 
lejer har således i dag lettere adgang til at udøve aktivt 
ejerskab, selvom kapitalejeren møder på generalfor- 
samlingen ved fuldmægtig. 

Som følge heraf foreslås det, at den gældende regel 
om, at en fuldmagt maksimalt kan gives for en periode 
på 12 måneder, lempes, hvilket også skal ses i sam- 
menhæng med, at hovedparten af fuldmagterne blot 
fornys standardmæssigt år efter år. 

Efter den forslåede bestemmelse er det fremover 
muligt at give tidsubegrænsede fuldmagter til andre 
end kapitalselskabets ledelse. Samtidig præciseres det 
dog, at sådanne fuldmagter altid skal kunne tilbage- 
kaldes, dvs. også efter registreringsdatoen. Der må 
derfor ikke være stillet betingelser for tilbagekaldel- 
sen af en fuldmagt. 

Gives fuldmagten til en generalforsamling, hvor 
drøftelseme skal fortsætte ved en anden generalfor- 
samling, f.eks. fordi vedtægterne kræver, at der tages 
stilling til et konkret emne på 2 generalforsamlinger, 
gælder fuldmagten også for denne efterfølgende gene- 
ralforsamling, såfremt dagsorden for den anden gene- 
ralforsamling afspejler den første. 

Aftalelovens almindelige regler om fuldmagter 
gælder ligeledes for fuldmagter givet i henhold til sel- 

skabsloven. Tilbagekaldes fuldmagten efter selskabs- 
loven, berører dette ikke det aftaleretlige forhold par- 
terne imellem. 

For aktieselskaber, som har aktier optaget til handel 
på et reguleret marked, implementeres med stk. 2 
samtidig artikel 11, stk. 1,1. pkt., stk. 2, og stk. 3, i di- 
rektiv om udøvelse af visse aktionærrettigheder i 
børsnoterede selskaber (2007/36/EF), der bl.a. ligele- 
des kræver, at fuldmægtige kun kan udpeges, og sel- 
skaberne kun underrettes herom skriftligt, hvilket til- 
svarende gælder for tilbagekaldelse af udpegelsen af 
eri fuldmægtig. 

Det fastslås i stk. 3, at fuldmægtigen kan stemme 
forskelligt på vegne af forskellige kapitalejere, hvis 
fuldmægtigen har modtaget fuldmagter fra flere kapi- 
talejere. Der må ikke indføres begrænsninger med 
hensyn til det antal kapitalejere vedkommende repnè- 
senterer. En kapitalejer skal dog stemme samlet på 
sine kapitalandele, medmindre andet er fastsat i ved- 
tægterne. 

I dag gælder for aktieselskaber med hensyn til fuld- 
magter generelt, at disse ikke kan gives for længere tid 
end 12 måneder og, at fuldmagter til bestyrelsen skal 
gives til en bestemt generalforsamling med en på for- 
hånd kendt dagsorden, jf. aktieselskabesloven § 66, 
stk. 2. 

Denne retstilstand foreslås i stk. 4 kun videreført for 
fuldmagter, der gives til kapitalselskabets ledelse. 

Bestemmelsen foreslås opretholdt, fordi et kapitals- 
elskabs ledelse ikke skal have mulighed for at indsam- 
le blanco-fuldmagter fra kapitalejerne. Dette kan 
f.eks. ske ved, at ledelsen en gang om året udsender en 
fuldmagtsblanket, på hvilken den enkelte kapitalejer 
kan give ledelsen fuldmagt til at stemme på sine vegne 
i en periode på op til 12 måneder, Indsamling af så- 
danne såkaldte blanco-fuldmagter kan imidlertid være 
betænkelig, idet kapitalejern derved ildce altid opnår 
mulighed for at tage stilling til de konkrete dagsor- 
denspunkter. Dette kan indebære, at ledelsen i realite- 
ten kan få fuldmagt til at stemme for forslag, som i 
konkrete tilfælde er ukendt for kapitalejeren og kan 
stride mod kapitalejerens interesser. En vis beskyttel- 
se herimod følger dog dels af ledelsens loyalitetspligt, 
dels af de almindelige fuldmagtsregler. 

Ud fra et ønske om at styrke det aktive ejerskab 
foreslås det derfor at videreføre bestemmelsen, hvor- 
efter en fuldmagt til kapitalselskabets ledelse kun kan 
gives til en bestemt generalforsamling med en på for- 
hånd kendt dagsorden. Herved sikres det, at kapitale- 
jere udfra den konkrete dagsorden tager stilling til, om 
det er hensigtsmæssigt at give ledelsen fuldmagt. Her- 


