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F. t. L. om aktie- og anpartsselskaber

med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er
optaget til handel pé et reguleret marked, og om a&n-
dring af direktiv 2001/34/EF (transparensdlrektlvet)

Tzl ) 84

Den geldende sékaldte kupregel i aktieselskabslo-
vens § 67, stk. 2, der giver mulighed for suspension af
stemmeretten efter overdragelse af aktien, blev indfert
i aktieselskabsloven af 1930 med det formal at beskyt-
te kapitalselskabet og iseer den everste ledelse: mod
overraskelser pa . generalforsamlingen. Anpartssel-
skabsloven indeholder ikke en tilsvarende bestemmel-
se. .
Muligheden for at have vedtagtsbestemte note-
ringsfrister blev bevaret i aktieselskabsloven af 1973.
Den tilladte noteringsfrist blev dog begranset fra de
oprindelige 6, forst til 3 maneder og efterfolgende til
tidspunktet for indkaldelsen af generalforsamlingen.
Derudover blev det preeciseret, at kravet om notering
kun kan geres geldende, hvor aktierne er erhvervet
ved overdragelse. :

I dag varetages hensynet bag aktleselskabslovens §
67, stk. 2, i hej grad af de ved lov nr. 289 af 8. maj
1991 indferte bestemmelser i aktieselskabslovens §§
28 a.og 28 b og den tilherende bekendtgerelse nr.
1225 af 22. oktober 2007 om storaktionaerer. Disse
bestemmelser, der gennemforer transparensdirektivet
(2004/109/EF), sikrer offentlighed om og en lgbende
ajourfering af oplysninger om de sterre aktieposter.

Det er herefter opfattelsen, at hensynet til at beskyt-
te aktieselskabet mod spekulantangreb ikke kan be-
grunde, at aktionerer stilles helt uden indflydelsesmu-
lighed efter at have faet kendskab til dagsordenen for
en kommende generalforsamling via indkaldelsen.
Navnlig nér henses til det ggede informationsniveau
vedrerende storre aktiebesiddelser og til den internati-
onale tendens i retning af at sikre aktionarens adgang
til en effektiv udnyttelse af stemmeretten, er det fun-
det hensigtsmeessigt at fores]a en fast registreringsda-
to.

Bestemmelsen i aktieselskabslovens § 67, stk. 2, gi-
ver problemer sarligt for udenlandske investorer.
Dette forer i praksis regelmessigt til, at en del stem-
mer fra udenldndske kapitalejere bliver afvist pd
grund af for sen navnenotering. Dette geelder iser for
aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa et
reguleret marked.

En fast lovbestemt registreringsdato kan forbedre
forholdene pé det danske aktiemarked for udenland-
ske investorer. Dette kendes fra Sverige, Norge og
England og indferes desuden ogséd for selskaber, der
har aktier optaget til handel pé et reguleret marked,

ved implementeringen af artikel 7, stk. 2, i direktiv om
udevelse af visse aktionarrettigheder i bersnoterede
selskaber (2007/36/EF).

En s&dan registreringsdato er en dato, der er ska-
ringsdag for, hvem der kan deltage og stemme pa ge-
neralforsamlingen og i hvilket omfang. Efterfolgende
afstaelser eller erhvervelser pavirker ikke stemmeret-
ten pé generalforsamlingen. I praksis kan dette pavir-
ke efterspergslen eller prisen pé aktien, hvorfor det
ved handel med sterre aktieposter formodentlig vil
forekomme, at erhvervelsen suppleres med en aftale
om, at overdrageren mgder frem og stemmer pé en be-
stemt made, eller at erhververen far blanco fuldmagt
fra overdrageren.

Direktivet om udevelse af visse akt1onaerrett1ghe—
der i barsnoterede selskaber (2007/36/EF) bestemmer,
at registreringsdatoen hgjst mé vaere 30 dage forud for
datoen for den generalforsamling, den galder for, jf.
artikel 7, stk. 3. Derudover skal der som udgangspunkt
mindst g& 8 dage fra den seneste tilladte dato for ge-
neralforsamlingens indkaldelse til registreringsdato-
en, uden at de to nzvnte datoer er medregnet heri.

I stk. 1 foreslds derfor, at der indferes en registre-
ringsdato for aktieselskaber, der har aktier optaget til
handel pé et reguleret marked, séledes at aktioneerer-
nes ret til at deltage i en generalforsamling og ‘afgive
stemme i tilknytning til deres aktier fastsaettes i for-
hold til de aktier, den pageeldende aktionzer besidder 1
uge for generalforsamlingen. Der skal gelde én be-
stemt. registreringsdato for alle offentligt handlede
selskaber. Vedtagterne kan derfor ikke bestemme en
anden dato. Samtidig kan vedtegterne bestemme, at
en aktioners deltagelse i en generalforsamling senest
3 dage for-generalforsamlingens afholdelse skal veere
anmeldt til aktieselskabet. Beviset for status som akti-
onzr ma kun omfatte krav, der er nedvendige for at
fastsld aktionzerernes identitet, og kun for si vidt de
star i rimeligt forhold til dette mél. Har den pagaelden-
de aktionzr udstedt en fuldmagt, kan det ikke kraeves,
at den pageeldende er aktioner pa tidspunktet for fuld-
magtens udstedelse. Det afgerende tidspunkt er regi-
streringsdatoen.

Istk. 2 foreslés det, at de aktier, den pagaeldende ak-
tionaer besidder, opgeres pé registreringsdatoen pa
baggrund af noteringen af aktionaerens kapitalejerfor-
hold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold,
som selskabet har modtaget med henblik pa indforelse
i ejerbogen, men som endnu ikke er noteret i ejerbo-
gen., . ,

Indforelse af en sddan registreringsdato indebzerer,
at-kun aktionarer, der er registreret pd denne dato, har
ret til at mede frem og stemme pa generalforsamlin-



