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som følge heraf afhænge af aftaleforholdet mellem re- 
visor og kapitalselskabet, hvorvidt en revisor, der 
f.eks. har udført gennemgang, har ret eller pligt til at 
være til stede på generalforsamlingen. 

En revisor vil, uanset om den pågældende udfører 
revision eller andet arbejde, efter revisorloven have 
underretningspligt over for ledelsen, og i visse tilfæl- 
de Statsadvokaturen for Særlig Økonomisk Krimina- 
litet (SØK), med hensyn til økonomisk kriminalitet, 
jf. revisorlovens § 22. 

Efter stk. 2 skal kapitalselskabets eventuelle gene- 
ralforsamlingsvalgte revisor besvare spørgsmål fra 
generalforsamlingen om den af revisor påtegnede 
»årsrapport mv.«, herunder eventuelle andre doku- 
menter med et regnskabsmæssigt indhold, f.eks. i for- 
bindelse med særlige undersøgelser eller prospekter, 
som revisor har påtegnet. Mens ledelsen under hen- 
visning til § 102 kan undlade at give oplysninger, hvis 
det indebærer skade for kapitalselskabet, kan revisor 
alene undlade at besvare spørgsmål fra generalfor- 
samlingen, hvis revisors tavshedspligt derved bringes 
i fare. De to hensyn er ikke altid identiske. 

Dette gælder, uanset om generalforsamlingen fri- 
villigt har valgt at få årsrapporten revideret, eller om 
det skyldes, at kapitalselskabet er underlagt revisions- 
pligt. Baggrunden er, at det kun er generalforsam- 
lingsvalgte revisorer, som er valgt til at revidere års- 
rapporten, der har ret og eventuelt pligt til at være til 
stede på generalforsamlingen. 

Bestemmelsen i stk. 2 regulerer ikke de tilfælde, 
hvor revisor har udført gennemgang (review) eller an- 
det arbejde, der afsluttes med en erklæring. Det vil 
som følge heraf afhænge af aftaleforholdet mellem re- 
visor og kapitalselskabet, hvorvidt en revisor, der 
f.eks. har udført gennemgang, har pligt til at besvare 
spørgsmål vedrørende bl.a. årsrapporten.. 

I Stk. 3 videreføres bestemmelsen i aktieselskabslo- 
vens § 76 a, stk. 3, hvorefter kapitalselskabets eventu- 
elle generalforsamlingsvalgte revisor, jf. § 144, stk. 1, 
har ret til at deltage i det øverste ledelsesorgans møder 
under behandlingen af årsrapporter mv. Kapitalsel- 
skabets eventuelle generalforsamlingsvalgte revisor, 
jf. § 144, stk. 1, har pligt til at deltage, hvis blot ét 
medlem af det øverste ledelsesorgan anmoder herom. 

Med det foreslåede stk. 4 videreføres aktieselskabs- 
lovens § 76 a, stk. 1, sidste pkt., som fremover dog 
skal gælde, når et aktieselskab har værdipapirer opta- 
get til handel på et reguleret marked, og ikke blot med 
hensyn til obligationer. 

Til J 104 
Det foreslåede stk. i fastslår, at en kapitalejer skal 

stemme samlet på sine kapitalandele, medmindre ved- 
tægterne bestemmer andet, se dog stk. 3 nedenfor. 
Dette er i overensstemmelse med gældende ret. 

Det kan være svært i praksis at gennemføre, at en 
kapitalejer afgiver forskellige stemmer på sine kapi- 
talandele. Dette vil særligt gøre sig gældende, hvis 
dette sker på flere forskellige måder med hensyn til de 
forskellige beslutningsforslag på dagsordenen. 

Er der imidlertid behov for at afgive forskellige 
stemmer på baggrund af en post af kapitalandele, og 
hvis det konkrete selskab finder det hensigtsmæssigt, 
kan der optages en bestemmelse herom i vedtægterne. 

For aktieselskaber, som har aktier optaget til handel 
på et reguleret marked, implementerer stk. 2 artikel 12 
i direktiv om udøvelse af visse aktionærrettigheder i 
børsnoterede selskaber (2007/36/EF). 

Det fremgår af direktivets artikel 12, at aktieselska- 
ber, som har aktier optaget til handel på et reguleret 
marked, skal kunne give deres aktionærer mulighed 
for at stemme skriftligt forud for generalforsamlingen. 
Derudover må skriftlig stemmeafgivelse kun under- 
lægges de krav og begrænsninger, der er nødvendige 
for at sikre identifikation af aktionærerne, og kun for 
så vidt de står i rimeligt forhold til dette mål. 

Kapitalselskabets centrale ledelsesorgan drager 
omsorg for, at stemmeafgivelse per brev afvikles på 
betryggende vis. De nærmere forhold for stemmeafgi- 
velsen per brev kan reguleres i vedtægterne, inden for 
de rammer loven sætter. 

I denrie forbindelse har Udvalget til Modernisering 
af Selskabsretten overvejet, om også aktieselskaber, 
som ikke har aktier optaget til handel på et reguleret 
marked, skal have denne mulighed. Imod dette taler, 
at det er mest hensigtsmæssigt, at kapitalejerne delta- 
ger i generalforsamlingen og i den debat, der føres her 
forud for beslutningerne. Imidlertid er afkrydsnings- 
fuldmagter allerede tilladt. På denne baggrund tager 
den foreslåede bestemmelse, der tillader brevstem- 
mer, og som også skal gælde for aktieselskaber, som 
ikke har aktier optaget til handel på et reguleret mar- 
ked, skridtet fuldt ud, da dette i praksis må sidestilles 
med instruktionsfuldmagter. De samme hensyn gør 
sig gældende for anpartsselskaber, hvorfor anpartsha- 
vere også skal have mulighed herfor. 

Har selskabet modtaget brevstemmen, har kapitale- 
jeren stemt om de pågældende forhold, og stemmen 
kan ikke tilbagekaldes. Heri adskiller en brevstemme 
sig væsentligt fra en fuldmagt, som kan tilbagekaldes 
til enhver tid, jf. § 80, stk. 2, dvs. så længe fuldmæg- 
tigen endnu ikke har gjort brug af fuldmagten. 


