
5456 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

For aktieselskaber foreslås i et nyt stk. 3, at en akti- 
onær, som i erhvervsmæssig sammenhæng handler på 
vegne af andre fysiske eller juridiske personer (klien- 
ter), har ret til at udøve sine stemmerettigheder i til- 
knytning til nogle af aktierne på en måde, der ikke er 
identisk med udøvelsen af stemmerettighederne i til- 
knytning til andre aktier. Et eksempel herfor kan være 
en depotbank, der handler på vegne af en række kon- 
tohavere. 

Dette er en implementering af bestemmelsen i arti- 
kel 13, stk. 4, i direktiv om udøvelse af visse aktionær- 
rettigheder i børsnoterede selskaber (2007/36/EF), der 
foreslås implementeret for både aktieselskaber, som 
har aktier optaget til handel på et reguleret marked, og 
for aktieselskaber, som ikke har aktier optaget til han- 
del på et reguleret marked. I anpartsselskaber er det op 
til anpartshaverne at træffe beslutning herom, hvis der 
opstår behov herfor. 

Til J 105 
Bestemmelsen viderefører den gældende hovedre- 

gel, jf. aktieselskabslovens § 77, og anpartsselskabs- 
lovens § 32, om at alle afgørelser på generalforsamlin- 
gen træffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre lo- 
ven eller vedtægterne bestemmer andet. Simpelt fler- 
tal for en beslutning er ved for/imod afgørelser (binæ- 
re valg), at der afgives flere stemmer for end imod. 

Forslaget kræver kvalificeret majoritet ved alle 
vedtægtsændringer, jf. §§ 106 og 107, og vedtægterne 
kan i andre tilfælde stille vedtagelseskrav, der går ud 
over simpel majoritet. 

Det præciseres, at et forslag ikke er vedtaget, når 
stemmerne står lige. Derudover præciseres det, at per- 
sonvalg afgøres ved relativ, simpelt stemmeflertal, 
hvilket betyder, at den person, der har fået de fleste 
stemmer i forhold til de stemmer, som de andre kan- 
didater har fået, er valgt. Tilsvarende gør sig gældende 
ved eventuelle andre beslutninger, hvor kapitalejeme 
på tilsvarende vis skal vælge mellem flere valgmulig- 
heder ved én afstemning. Står stemmeme lige ved per- 
sonvalg, skal valget afgøres ved lodtrækning, med- 
mindre vedtægterne bestemmer andet. 

Det præciseres, at der er tale om en deklaratorisk 
bestemmelse, som kan fraviges i vedtægteme. Fravi- 
gelsen kan dog kun ske til en strengere majoritet. 

Til J 106 
Det foreslåede stk. 1 viderefører retstilstanden for 

aktieselskaber, jf. aktieselskabslovens § 78, stk. 1, 2. 
pkt., og stk. 3. For anpartsselskaber foreslås en æn- 
dring af majoritetskravet i forhold til den gældende 
bestemmelse i anpartsselskabslovens § 33, stk. 1. 

Efter de gældende regler i anpartsselskabslovens § 
33, stk. 1, er en beslutning om ændring af vedtægterne 
gyldig, såfremt den tiltrædes af mindst 2/3 af de afgiv- 
ne stemmer, medmindre andet er bestemt i vedtægter- 
ne eller i anpartsselskabslovens § 34., 

For aktieselskaber gælder i dag, jf. aktieselskabslo- 
vens § 78, stk. 1, at beslutning om ændring af vedtæg- 
terne som udgangspunkt skal tiltrædes af mindst 2/3 
såvel af de afgivne stemmer som af den på generalfor- 
samlingen repræsenterede stemmeberettigede aktie- 
kapital. Aktieselskabslovens § 78, stk. 3, bestemmer, 
at beslutning om vedtægtsændring i øvrigt skal opfyl- 
de de yderligere forskrifter, som vedtægterne måtte 
indeholde, samt de særlige regler i aktieselskabslo- 
vens § 79. 

Med bestemmelsen foreslås det derfor som noget 
nyt, at kravet om det dobbelte 2/3 flertal indføres for 
anpartsselskaber. 

Det dobbelte 2/3 flertal foreslås indført for anparts- 
selskaber, da der så vidt som muligt tilstræbes ens reg- 
ler for både aktie- og anpartsselskaber. Det lægges til 
grund, at en stor del anpartsselskaber kun har få an- 
partshavere, hvorfor reglen for disse anpartsselskaber 
i praksis ikke har nogen konsekvenser. 

I de tilfælde, hvor kapitalandele har forskellig stem- 
meværdi, betyder kravet om det dobbelte 2/3 flertal 
efter de gældende regler en beskyttelse af de kapitale- 
jere, hvis kapitalandele efter den foreslåede § 46, stk. 
1, har mindre stemmeværdi, idet ikke alene 2/3 af de 
afgivne stemmer, men også 2/3 af den repræsenterede 
stemmeberettigede kapital skal stemme for forslaget. 

Denne beskyttelse af kapitalejere, hvis kapitalande- 
le har mindre stemmeværdi, videreføres. Samtidig 
foreslås en tilpasning af bestemmelsens ordlyd til den 
foreslåede nye mulighed for selskaberne for at udste- 
de stemmeløse aktier. 

Både ved den kvalificeret majoritet efter aktiesel- 
skabslovens § 78 og ved det særligt kvalificeret flertal 
efter aktieselskabslovens § 79 indgår det stemmebe- 
rettigede aktiekapital i kravet om majoritet, jf. formu- 
leringen om, at forslaget skal tiltrædes af 2/3, respek- 
tive 9/10, »såvel af de afgivne stemmer som af den på 
generalforsamlingen repræsenterede stemmeberetti- 
gede aktiekapital«. Efter gældende ret medtages der- 
for ikke stemmeløse aktier ved beregningen af en kva- 
lificeret majoritet efter aktieselskabslovens §§ 78 og 
79. 

Stemmeløse aktier medtælles heller ikke ved bereg- 
ningen, jf. § 106, selvom de er til stede på generalfor- 
samlingen, medmindre de i vedtægterne er tillagt re- 
præsentationsret. Stemmeløse kapitalandele udstedt 
efter ældre selskabslovgivning vil ikke have repræ- 


