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F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

sentationsret, medmindre dette tillegges dem ved en
vedtegtsendring, og teller siledes ikke med i s& hen-
seende. Reprasentationstet er siledes forskellig fra
mederet. For nye stemmelose kapitalandele, der ud-
stedes efter ikrafttreeden af den foresliede bestemmel-
se, kan et selskab i sine vedtasgter fastsld, om stemme-
lose aktier skal have reprasentationsret eller ej.

Repraesentationsret er et nyt begreb, der foreslas
indfert i selskabslovgivningen. Det indebaerer, at en
stemmeles kapitalandel kan blive talt med, nar der be-
regnes et kvalificeret flertal efter de foreslaede §§ 106
og 107. Det afgores af generalforsamlingen, nar der
udstedes stemmelese kapitalandele, om disse skal til-
deles en vis indflydelse ved at de tillegges repreesen-
tationsret. Endvidere kan eksisterende stemmelase
kapitalandele tildeles reprasentationsret ved en &n-
dring af vedtegterne, og pa samme méde kan reprae-
sentationsret fratages igen. Reglerne om vedtagtsan-
dring skennes at give den fornedne minoritetsbeskyt-
telse i s& henseende. ' o

Dermed gives selskaberne valgfriheden mellem,
om stemmelese kapitalandele skal medtzlles ved be-
regningen af et kvalificeret flertal i situationer som
omfattet af de foresldede §§ 106 og 107, eller ej. Det
kan veere en fordel for et selskab at udstede stemme-
lose kapitalandele, der ikke kan deltage i afstemninger
om almindelige forhold p4 generalforsamlingen, if.
den foresldede bestemmelse i § 105, men vil vere be-
rettiget til at deltage i afstemningen om vigtigere for-
hold, der kreever kvalificeret majoritet. Nogle investo-
rer vil mdske acceptere ikke at have indflydelse pa ka-
pitalselskabets ordineere drift, sifremt de har indfly-
delse pd ekstraordinzre forhold. Selskabet skal dog
altid sikre, ‘at der er mindst én kapitalejer, der har
stemmeret, sdledes at generalforsamlingen kan tracffe
de nedvendige beslutninger.

“ Oplysningen om, hvorvidt der er tillagt stenimelose
kapitalandele repraesentationsret, skal fremg3 af ved-
teegterne pd samme made som de evrige oplysninger
om den pagaldende klasse af kapitalandele.

Den foresldede bestemmelse i § 106, stk. 1, 2. pkt.,
viderefarer retstilstanden for anpartsselskaber og ak-
tieselskaber, hvorefter beslutning om zndring af ved-
taegterne i gvrigt skal opfylde de yderligere forskrif-
ter, som vedteegterne métte indeholde, samt de serlige
regleri § 107, jf. anpartsselskabslovens:§ 33, stk. 1, og
aktieselskabslovens § 78, stk. 3.

Som noget nyt foreslds det at ophaeve de geldende
serlige minoritetsbeskyttelseskrav, jf. anpartssel-
skabsloven § 33, stk. 2, og aktieselskabslovens §-78,
stk. 2, som omhandler i de tilfzlde, hvor der treeffes
beslutning om indferelse af fuldsteendig elektronisk

generalforsamling, jf. § 77, stk. 2, eller elektronisk
kommunikation, jf. § 92, stk. 1.

Den generelle teknologiske udvikling ger,at. der
ikke ber opstilles skeerpede majoritetskrav til indfo-
relse af fuldstzendig elektronisk generalforsamling, el-
ler elektronisk kommunikation. Derudover tilstrabes
en enstetning af majoritetskravene i loven, for at gere
loven mere tilgeengelig for kapitalejere.

Det foresldede stk. 2 videreforer retstilstanden, jf.
aktieselskabslovens § 78, stk. 1, 1 pkt., hvorefter be-
styrelsen kan foretage visse vedtegtsaendringer, som
f.eks. vedtegtsendringer som er en nedvendig falge
af en kapitalforhgjelse, jf. den foreslaede § 175, stk. 2.
Bestemmelsen. geelder fremover ogsé for anpartssel-
skaber. Der tilfajes dog flere bestemmelser til opreg-
ningen, som f.eks. den nye bestemmelse i § 102, stk.
3, hvorefter det centrale ledelsesorgan kan beslutte, at
kapitalejere kan stille spergsmal til dagsorden eller
dokumenter mv. til brug for generalforsamlingen in-
den udlpbet af en frist, som optages i vedtagterne.
Derudover tilfejes § 282, stk. 1, og § 302, stk. 1, hvor-
efter beslutning om greenseoverskridende fusion eller
spaltning i fortswttende hhv. bestiende modtagende
selskaber som udgangspunkt treeffes af det centrale le-
delsesorgan. ) . .

Efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens opfattelse
kan betingede mndringer af et selskabs vedtasgter ikke
lovligt vedtages, medmindre der er serlig anden lov-
hjemmel hertil: Under ganske sarlige omstendighe-
der har Erhvervs- og Selskabsstyrelsen dog accepteret
vedtegtsendringer betinget af en kapitalforhejelse,
hvor der er. meget ngje beskrivelse af forhgjelsen og
betingelsen, sledes at det er objektivt konstaterbart,
om betingelsen er opfyldt eller ej. Denne praksis vide-
refores.

Til§ 107

Hovedreglen i den-foresléede § 106 fraviges i de i
den foresldede § 7107 omhandlede tilfzelde, hvor der
enten kreeves enstemmighed eller en skeerpet majori-
tet. . . )

Béde for anpartsselskaber og for aktieselskaber
geelder i dag, at der kraeves enstemmighed, hvis an-
partshavernes eller aktionzrernes forpligtelser over
for kapitalselskabet forgges, jf. anpartsselskabslovens
§ 34, stk. 1, nr. 2, og aktieselskabslovens § 79, stk. 1.

Denne retstilstand videréferes med den foreslaede
bestemmelse i szk. 1. Bestemmelsen er tilpasset sprog-
ligt, dog uden at der er tilsigtet materielle zendringer.

Selv om det folger af selskabsforholdets natur, at en
beslutning om foregelse af kapitalejernes forpligtelser
over for kapitalselskabet forudsatter samtykke fra
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