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- F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber

den forpligtede, foreslds en udtrykkelig regulering i
stk. 1 opretholdt, idet det anses for vaesentligt, at de
krav, der stilles til en beslutning om vedtaegtsendring,
fremgar direkte af lovteksten. Foregelse af kapitale-
jernes forpligtelser over for kapitalselskabet er den
eneste vedtegtsendring, der efter lovforslaget udtryk-
kelig forudsaetter tilslutning fra hver enkelt kapitale-
jer.

Men ogsa i andre tilfeelde end ved foregelse af ka-
pitalejernes forpligtelser over for kapitalselskabet, vil
det, jf. den foresliede § 45, efter omstzndighederne
veere nodvendigt med samtykke fra den enkelte kapi-
talejer til en vedtegtsendring.

Det fremgér udtrykkeligt af forarbejderne til 1992-
@ndringen af aktieselskabslovens § 79, at der ved
lempelsen af vedtagelseskravet til at veere et 9/10-fler-
tal ikke derved skete en fravigelse af kravet om iagtta-
gelse af ligretsgrundseetningen i aktieselskabslovens §
17, bortset fra vedtegtsendringer i forbindelse med
spaltning, jf. Folketingstidene 1992/93 Tlllaeg A,
spalte 1607.

Selv om en vedtegtseendring er omfattet af opreg-
ningen i den foresléede § 107, stk. 2, kraeves samtyk-
ke, s&fremt alle kapitalejere ikke behandles lige.

De i bestemmelsen naevnte vedtegtseendringer kan
efter den gzeldende § 79, stk. 2, i aktieselskabsloven,
ske med 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen 1eplaesenterede stemmeberet-
tigede aktiekapital.

Ved det serligt kvalificeret flertal efter aktiesel-
skabslovens § 79 indgér det stemmeberettigede aktie-
kapital i kravet om majoritet, jf. formuleringen om, at
forslaget skal tiltreedes af 9/10 »sével af de afgivne
stemmer som af den pé& generalforsamlingen repree-
senterede stemmeberettigede aktiekapital«. Efter geel-
dende ret medtages derfor ikke stemmelese aktier ved
beregningen af en kvalificeret majoritet efter aktiesel-
skabslovens § 79. Stemmelgse aktier medtzlles sale-
des ikke, selvom de er til stede p& generalforsamlin-
gen. :
Den foresldede formulering i stk. 2 tager hgjde for
eventuelle udstedte stemmelese kapitalandele. Det
foreslas, at en beslutning kun er gyldig, hvis den til-
treedes af mindst 9/10 sével af de afgivne stemmer
som af den pd generalforsamlingen reprasenterede
del af selskabskapitalen, dvs. der har repraesentations-
ret. Der er tale om kapitalandele, der enten har stem-
meret eller er stemmelgse og tillagt repraesentations-
ret. : )

Representationsret er et nyt begreb, der foreslés
indfert i selskabslovgivningen. Det indebarer, at en
stemmeless kapitalandel kan blive talt med, nar der be-

regnes et kvalificeret flertal efter den foresldede §§
106 og 107, se bemeerkningerne til § 106..

For anpartsselskaber gelder, jf. anpartsselskabslo-
vens § 34, stk. 1, at beslutningen skal tiltredes af
samthge anpartshavere.

For anpartsselskaber foreslas samme majoritets-
krav indfort som for aktieselskaber, hvilket betyder, at
de beslutninger, der, jf. anpartsselskabslovens § 34,
stk. 1, hidtil har kreevet enstemmighed, fremover kan
vedtages med et 9/10-flertal savel af de afgivne stem-
mer som af den pa generalforsamlingen reprasentere-
de anpartskapital. Denne @ndring er begrundet med et
gnske om en enstetning af reglerne for anpartsselska-
ber og aktieselskaber, og har i praksis ikke stor betyd-
ning, da der i en stor del af anpartsselskaberne kun er
f& anpartshavere.

Bortset fra de navnte ndringer viderefores retstil-
standen i vidt omfang bade for anpartsselskaber og for
aktieselskaber med den foresliede bestemmelse i §
107, stk. 2, dog med en tydeliggorelse af retstilstanden
i enkelte bestemmelser. Derudover tilfejes som noget
nyt nr. 6 og 7, se nedenfor.

Bestemmelsens stk. 2 indeholder en konkretisering
af kredsen af de kapitalejerrettigheder, der tillegges
seerlig veegt. Denne konkretisering omfatter bl.a. ved-
teegtseendringer vedrerende indferelse af stemmeloft
og omsettelighedsindskraenkninger, herunder krav
om kapitalselskabets samtykke til overdragelse af ka-
pitalandele og bestemmelser om ejerlofter, og ved-
teegtseendringer, der i forbindelse med en spaltning af
kapitalselskabet medfarer en forrykkelse af fordelin-
gen af stemmer og selskabskapital.

Opregningen i stk. 2 er udtgmmende. Det er siledes
alene de i stk. 2 naevnte vedteegtsendringer, der kan
vedtages med 9/10 majoritet. Ellers ville f.eks. aktie-
selskaber, der har aktier optaget til handel pa et regu-
leret marked, i praksis veere afskaret fra at indfere no-
gen form for omsattelighedsindskrenkninger, hvis
der var et krav om enighed.

Det foresldede majoritetskrav sikrer en rimelig ba-
lance mellem hensynet til kapitalselskabets og mino-
ritetens interesser. Samtidig er der efter den foreslée-
de § 110 mulighed for, at en overstemt minoritet har
en indlesningsret. Indlesningsretten er begranset til
de i den foreslaede § 106, stk. 2, nr. 1-4, og nr. 6 og ur.
7, nevnte vedtegtsendringer.

Med det foresléede stk. 2, nr. 1, viderefores retstil-
standen for anparts- og aktieselskaber, jf. anpartssel-
skabslovens § 34, stk. 1, nr. 1, og aktieselskabslovens
§ 79, stk. 2, r. -1, Det praeciseres dog, at tegning af ka-
pitalandele til faverkurs er omfattet af bestemmelsen.



