
5458 F. t. 1. om aktie- og anpartsselskaber 

den forpligtede, foreslås en udtrykkelig regulering i 
stk. 1 opretholdt, idet det anses for væsentligt, at de 
krav, der stilles til en beslutning om vedtægtsændring, 
fremgår direkte af lovteksten. Forøgelse af kapitale- 
jernes forpligtelser over for kapitalselskabet er den 
eneste vedtægtsændring, der efter lovforslaget udtryk- 
kelig forudsætter tilslutning fra hver enkelt kapitale- 
jer. 

Men også i andre tilfælde end ved forøgelse af ka- 
pitalejernes forpligtelser over for kapitalselskabet, vil 
det, jf. den foreslåede § 45, efter omstændighederne 
være nødvendigt med samtykke fra den enkelte kapi- 
talejer til en vedtægtsændring. 

Det fremgår udtrykkeligt af forarbejderne til 1992- 
ændringen af aktieselskabslovens § 79, at der ved 
lempelsen af vedtagelseskravet til at være et 9/1 O-fler- 
tal ikke derved skete en fravigelse af kravet om iagtta- 
gelse af ligretsgrundsætningen i aktieselskabslovens § 
17, bortset fra vedtægtsændringer i forbindelse med 
spaltning, jf. Folketingstidene 1992/93, Tillæg A, 
spalte 1607. 

Selv om en vedtægtsændring er omfattet af opreg- 
ningen i den foreslåede J 107, stk. 2, kræves samtyk- 
ke, såfremt alle kapitalejere ikke behandles lige. 

De i bestemmelsen nævnte vedtægtsændringer kan 
efter den gældende § 79, stk. 2, i aktieselskabsloven, 
ske med 9/10 såvel af de afgivne stemmer som af den 
på generalforsamlingen repræsenterede stemmeberet- 
tigede aktiekapital. 

Ved det særligt kvalificeret flertal efter aktiesel- 
skabslovens § 79 indgår det stemmeberettigede aktie- 
kapital i kravet om majoritet, jf. formuleringen om, at 
forslaget skal tiltrædes af 9/10 »såvel af de afgivne 
stemmer som af den på generalforsamlingen repræ- 
senterede stemmeberettigede aktiekapital«. Efter gæl- 
dende ret medtages derfor ikke stemmeløse aktier ved 
beregningen af en kvalificeret majoritet efter aktiesel- 
skabslovens § 79. Stemmeløse aktier medtælles såle- 
des ikke, selvom de er til stede på generalforsamlin- 
gen. 

Den foreslåede formulering i stk. 2 tager højde for 
eventuelle udstedte stemmeløse kapitalandele. Det 
foreslås, at en beslutning kun er gyldig, hvis den til- 
trædes af mindst 9/10 såvel af de afgivne stemmer 
som af den på generalforsamlingen repræsenterede 
del af selskabskapitalen, dvs. der har repræsentations- 
ret. Der er tale om kapitalandele, der enten har stem- 
meret eller er stemmeløse og tillagt repræsentations- 
ret. 

Repræsentationsret er et nyt begreb, der foreslås 
indført i selskabslovgivningen. Det indebærer, at en 
stemmeløs kapitalandel kan blive talt med, når der be- 

regnes et kvalificeret flertal efter den foreslåede §§ 
106 og 107, se bemærkningerne til § 106. 

For anpartsselskaber gælder, jf. anpartsselskabslo- 
vens § 34, stk. 1, at beslutningen skal tiltrædes af 
samtlige anpartshavere. 

For anpartsselskaber foreslås samme majoritets- 
krav indført som for aktieselskaber, hvilket betyder, at 
de beslutninger, der, jf. anpartsselskabslovens § 34, 
stk. 1, hidtil har krævet enstemmighed, fremover kan 
vedtages med et 9/10-flertal såvel af de afgivne stem- 
mer som af den på generalforsamlingen repræsentere- 
de anpartskapita1. Denne ændring er begrundet med et 
ønske om en ensretning af reglerne for anpartsselska- 
ber og aktieselskaber, og har i praksis ikke stor betyd- 
ning, da der i en stor del af anpartsselskabeme kun er 
få anpartshavere. 

Bortset fra de nævnte ændringer videreføres retstil- 
standen i vidt omfang både for anpartsselskaber og for 
aktieselskaber med den foreslåede bestemmelse i § 
107, stk. 2, dog med en tydeliggørelse af retstilstanden 
i enkelte bestemmelser. Derudover tilføjes som noget 
nyt nr. 6 og 7, se nedenfor. 

Bestemmelsens stk. 2 indeholder en konkretisering 
af kredsen af de kapitalejerrettigheder, der tillægges 
særlig vægt. Denne konkretisering omfatter bl.a. ved- 
tægtsændringer vedrørende indførelse af stemmeloft 
og omsættelighedsindskrænkninger, herunder krav 
om kapitalselskabets samtykke til overdragelse af ka- 
pitalandele og bestemmelser om ejerlofter, og ved- 
tægtsændringer, der i forbindelse med en spaltning af 
kapitalselskabet medfører en forrykkelse af fordelin- 
gen af stemmer og selskabskapital. 

Opregningen i stk. 2 er udtømmende. Det er således 
alene de i stk. 2 nævnte vedtægtsændringer, der kan 
vedtages med 9/10 majoritet. Ellers ville f.eks. aktie- 
selskaber, der har aktier optaget til handel på et regu- 
leret marked, i praksis være afskåret fra at indføre no- 
gen form for omsættelighedsindskrænkninger, hvis 
der var et krav om enighed. 

Det foreslåede majoritetskrav sikrer en rimelig ba- 
lance mellem hensynet til kapitalselskabets og mino- 
ritetens interesser. Samtidig er der efter den foreslåe- 
de § 110 mulighed for, at en overstemt minoritet har 
en indløsningsret. Indløsningsretten er begrænset til 
de i den foreslåede § 106, stk. 2, nr. 1-4, og nr. 6 og nr. 
7, nævnte vedtægtsændringer. 

Med det foreslåede stk. 2, nr. 1, videreføres retstil- 
standen for anparts- og aktieselskaber, jf. anpartssel- 
skabslovens § 34, stk. 1, nr. 1, og aktieselskabslovens 
§ 79, stk. 2, nr. 1. Det præciseres dog, at tegning af ka- 
pitalandele til favørkurs er omfattet af bestemmelsen. 


